
گروه اقتصادی: با وجود فضاسازی های انجام شده پس از ورود ایران 
به لیست سیاه FATF نه تنها این اتفاق باعث کاهش سرمایه گذاری 
مردم در آن نش��د، بلکه شاهد رکوردهای امیدوار کننده جدید در 

این باره هستیم. 
به گزارش »وطن امروز« بورس و بازار سرمایه در ماه های اخیر 
بر س��ر زبان مردم افتاده اس��ت. شاید شما هم افرادی را در دور و 
اطراف تان دیده باشید که بتازگی در بورس سرمایه گذاری کرده اند. 
سرمایه گذاری هایی که جنس آنها با سرمایه گذاری های متداول پیش 
از این در این بازار که توسط شخصیت های حقوقی و با مبالغ بالا 
انجام می شد، متفاوت است؛ این بار افراد عادی با سرمایه های خرد 
وارد این بازار شده اند. یکی از اصلی ترین دلایل داغ شدن بحث های 
بورسی طی ماه های اخیر نیز اقبال بی سابقه مردم به این بازار است 
تا جایی که 29 بهمن ماه رکوردهای بیشترین تقاضای خرید برای 
سهم  عرضه اولیه قرن اخیر شکسته شد. این یعنی پس از مدت ها 
بورس روی خوش به مردم نشان داده و این استقبال با رشدهای 
بی سابقه بورس همراه بوده است تا جایی که برای اولین بار شاخص 
کل از 460 هزار واحد نیز فراتر رفت.  در این بین تازه واردها  برای 
اینکه متضرر نشوند، باید با آگاهی کامل به این بازار قدم بگذارند. 
بنابراین رسیدن به فهم درست نسبت به رفتارهای بازار بورس پس از 
وقایع و مناسبت های مختلف، چه داخلی و چه خارجی، بسیار مهم 
و حائز اهمیت است. یکی از مهم ترین نکات برای حضور در بورس، 
شناخت عکس العمل های بازار نسبت به وقایع سیاسی، اقتصادی و 
اجتماعی است. همواره بازار بورس نسبت به تحرک  و شوک های 
غیرمعقول واکنش های منفی و نسبتا شدیدی نشان می دهد. یکی 
از مهم ترین پیش بینی ناپذیری ها و عدم قطعیت های پیش روی بازار 

بورس، جلوگیری از اجرای فعالیت اقتصادی از طرف های داخلی یا 
خارجی یا حتی احتمال وقوع یک تنش است. البته همه این نکات 
در صورتی به وقوع خواهد پیوست که آن عدم قطعیت بر اساس 

اتفاقات حقیقی و واقعی اقتصاد کشور بیفتد. 
شوک های سال 98 ■

مهم ترین و بزرگ ترین تنش چند سال اخیر با شهادت سپهبد 
سلیمانی اتفاق افتاد که امکان وقوع هر اتفاقی در منطقه و جهان 
را بس��یار بالا برد و فقط در یک روز ش��اخص کل بورس بیش از 
4/13 درصد ریخت.  بعد از یک هفته نیز نه تنها بورس ایران، بلکه 
بورس های کل جهان را  قرمزپوش کرد. از دیگر شوک هایی که باعث 
قرمز شدن شاخص بورس در سال های اخیر شده است، می توان به 

موارد زیر اشاره کرد:
1- حمله پهپادی یمن به تاسیسات شرکت نفتی آرامکو که 
باعث افزایش ناگهانی قیمت نفت و احتمال تنش در منطقه شد و 

0/68 درصد شاخص کل را منفی کرد.  
2- حمله داعش به مجلس یکی دیگر از نااطمینانی هایی بود که 
در امنیت کشور خلل ایجاد کرد و باعث منفی شدن بازار بورس شد.
بازار بورس در تمام دنیا به واکنش آنی و بدون معطلی نسبت 

به اتفاقات مشهور است.
هفته پر تلاطم ■

هفته گذشته نیز یک اتفاق به ظاهر مهم و بد در اقتصاد ایران 
رخ داد. پس از 3/5 سال ایران به لیست سیاه FATF  بازگشت. 
خبری که عملا به معنای آن اس��ت که ریسک سرمایه گذاری در 
ایران توسط این سازمان بسیار زیاد است و ایران جزو کشورهای 
 FATF پرریسک برای سرمایه گذاری تعیین می شود. لیست سیاه

باعث خروج سرمایه یا عدم ورود سرمایه گذاران خارجی به ایران 
خواهد شد و اثرات بدی را باید روی اقتصاد ایران و بازار بورس داشته 
باشد اما در واقعیت آنچه رخ داده کاملا متفاوت با این موضوع است. 
طی سال های اخیر نه  تنها شرکت های خارجی از اقتصاد ایران خارج 
شده اند، بلکه بعد از خروج آمریکا از برجام نیز هیچ سرمایه گذاری 
بزرگی توسط خارجی ها در ایران انجام نشده است. در واقع عملا 
ایران به لیس��ت س��یاهی رفت که نتایج آن طی ماه های اخیر در 
اقتصادمان تخلیه شده بود. درست است که بطور رسمی تعلیق شده 
و وارد لیست سیاه نشده بودیم اما عملا در لیست سیاه قرار داشتیم. 
یکی از مهم ترین دلایل اثبات این موضوع، واکنش مس��ؤولان 
مرتبط و فعالان بورس به این موضوع و همچنین تحرکات بازار بورس 
بوده است. رئیس جمهوری در نشست خبری اعلام کرد: »در شرایط 
فعلی کشور، رفتن به لیست سیاه هیچ تاثیری ندارد، چون در حال 
حاضر هیچ روابط بانکی با خارج از ایران نداریم«. در کنار این موضوع 
عبدالناصر همتی، رئیس کل بانک مرکزی به عنوان اصلی ترین مرجع 
پاس��خگو نسبت به این اتفاق اظهار داشت: »در این دوران سخت 
تحریم های ظالمانه و فشار حداکثری، نظام پولی و مالی کشورمان 
توانسته است ارتباطات تحریم ناپذیری با نظام پولی و مالی دنیا، خارج 
از چارچوب FATF برقرار کند که تا حد زیادی تهدیدهای ناشی از 
سنگ اندازی و دشمنی آمریکا را مهار کرده است. بانک مرکزی نیز با 
همراهی سایر بخش های اقتصادی، مسیرخود را در جهت بر آورده 
کردن نیازهای تجاری کش��ور، بدون وقفه انجام خواهد داد«. بازار 
بورس با دقت نسبت به اتفاقات منفی واکنش نشان داده است اما 
این بار به لیست سیاه رفتن ایران نه تنها هیچ واکنش منفی نشان 

نداد، بلکه در روز اول، شاخص از منفی 12 هزار واحد به مثبت 4 
هزار واحد رسید. ابتدای صبح بازار کمی احساسی باز شد اما تنها 
با گذشت 10 دقیقه نخستین جرقه های بازگشت بازار زده شد و 
طولی نکشید که تا ساعت 10 صبح شاخص کل از منفی 12 هزار 

به صفر رسید و پس از آن نیز شاخص به 4 هزار مثبت رسید. 
روز دوم هفته اما فروشندگان پر فشار به بازار بازگشتند و شاخص 
کل بورس رکورد بسیار درخشانی زد. شاخص کل با افزایش 18 
هزار واحدی یکی از تاریخی ترین رشدهای خود در یک روز را ثبت 
کرد. عمده سهم های بازار نه  تنها در صف خرید قرار گرفتند، بلکه 
تقریبا سهمی که قرمزپوش باشد نیز وجود نداشت. اقبال عمومی 
مردم و سرمایه های خرد به همراه آگاهی بخشی مسؤولان و فعالان 
بازار باعث شد نه تنها شاخص منفی نشود که با ورود هوشمندانه 
نقدینگی سهامداران حقیقی و حقوقی و تداوم پیوستن نقدینگی 
خرد به بازار، شاهد ورود حجم بالایی از نقدینگی به بورس باشیم. 
تا آخر هفته نیز شاخص کل مثبت بود به طوری که تعداد سهم های 
منفی بازار بس��یار کمتر از سهم های مثبت بازار بود. در این بین 
شرکت های دارویی نیز به دلیل افزایش چشمگیر فروش خود به 
دلیل ورود کرونا یکه تاز بازار بودند و شاخص دارویی به نسبت دیگر 

گروه ها افزایش بیشتری داشت.
اگر برنامه اقدام را انجام می دادیم چه می شد؟ ■

شاخص کل بورس در هفته جاری از نظر حجم، رکورد افزایش 
شاخص بورس طی یک هفته کاری را در کل تاریخش شکست. 
این هفته شاخص کل پس از رفتن ایران به لیست سیاه FATF با 
افزایش بی سابقه 51 هزار واحدی در تاریخ خود رکوردشکنی کرد.  
در کنار این موضوع بازخوردهای احساسی بازار توسط سهامداران 
حقیقی بازار کاهش چشمگیری داشته است که نکته مهمی در 
تحلی��ل آینده این بازار خواهد ب��ود. در حال حاضر  اجرای تمام 
بندهای برنامه اقدام )FATF( خطر لو رفتن کانال های مالی کشور 
در شرایط تحریمی را افزایش می دهد و عملا دور زدن تحریم ها را 
مختل خواهد کرد. در صورت لو رفتن این کانال ها، بورس به شدت 
واکنش نشان خواهد داد چون عملا با شناسایی این کانال های مالی، 
کانال صادرات کشور نیز دچار مختل خواهد شد و مطمئنا صنایع 
دارویی و غذایی کش��ور به شدت از این مهم ضرر خواهند کرد و 
شاخص این گروه ها نیز بشدت نسبت به این اتفاق واکنش نشان 
خواهد داد.  مردم عادی و شرکت های حقوقی بازار بورس بخوبی 
نسبت به این مهم واکنش نشان دادند و منظور خود را رساندند. تنها 
در هفته جاری شاخص کل 5881 واحد رشد کرد که در سال جاری 
بیشترین رشد تاریخ خود را داشته است. در هفته آینده با توجه به 
پایان سال مالی حقوقی ها، ممکن است شاخص کمی اصلاح شود. 
احتمالا با توجه به واکنش ها هفته آینده شاخص حول صفر خواهد 

بود ولی از اواسط هفته آینده دوباره مثبت خواهد شد.

 ابزار جدید بورس
برای تأمین مالی نیروگاه ها

مدیرعامل بورس انرژی ایران گفت: 
گشایش نماد و آغاز معاملات اوراق 
»گواهی ظرفیت«، نقطه عطفی در 
صنعت برق کشور به شمار می رود؛ 
این اوراق می توان��د نیازهای مالی 
نیروگاه ها را تامین کند. به گزارش ایرنا، سیدعلی حسینی 
اف��زود: بنا به تعریف اوراق گواهی ظرفیت و طراحی  های 
انجام شده، نیروگاه ها می توانند پس از تایید وزارت نیرو، 
با انتشار اوراق گواهی ظرفیت اقدام به تأمین مالی کنند 
و متقاضیان اتصال به ش��بکه نیز ق��ادر خواهند بود به 
س��هولت و سرعت از طریق سیس��تم عرضه و تقاضا در 
بورس انرژی ایران به صورت شفاف نسبت به تهیه اوراق 
گواهی ظرفیت و ارائه آن به ش��رکت های برق منطقه ای 
یا توزیع نیروی برق به عنوان پیش نیاز اتصال به ش��بکه 
سراسری برق کشور اقدام کنند. این مقام مسؤول با بیان 
اینکه کشف صحیح قیمت این اوراق یا به عبارتی ارزش 
ای��ن اوراق برای متقاضیان اتصال به ش��بکه برق مزیت 
اقتصادی ش��ایانی برای ذی نفعان صنعت برق کشور به 
دنبال خواهد داشت، یادآور شد: عرضه و تقاضای این اوراق 
ضمن ارسال سیگنال اقتصادی به سرمایه گذاران بخش 
خصوصی، چشم انداز مناسبی را نیز در برابر تصمیم گیران 
دولتی و سیاست گذاران توسعه شبکه سراسری برق کشور 
قرار می دهد. وی تاکید کرد: بازار اوراق »گواهی ظرفیت« 
از 28 بهمن ماه سال جاری شروع به فعالیت کرده است و 
تاکنون تعداد 110 هزار و 30 عدد ورقه گواهی ظرفیت 
به ارزش نزدیک به ۷۷8 میلیارد ریال معامله شده که هر 
ورقه معرف یک کیلووات ظرفیت مطمئن نیروگاهی به 

مدت نامحدود است.

بستن مرزهای کشورهای همسایه 
ناشی از ضعف وزارت امور خارجه است

رئیس اتاق بازرگانی مشترک ایران و قطر گفت: بسیار 
جالب است این تصمیمات درباره بستن مرزها تنها در مقابل 
ایران گرفته می ش��ود به طوری که بسیاری از کشورهای 
همسایه ما، پروازهای خود به کشور چین را ادامه می دهند، 
مبادلات تجاری برقرار است و کشتی های چینی در رفت 
و آمدند اما برای ما اینگونه نیست. عدنان موسی پور اظهار 
داشت: در واقع این موضوع مربوط به همان قدرت مذاکره 
یا دست برتر داشتن دولت و وزارت امور خارجه است که از 
چه اهرم های فشاری می تواند مانع متضرر شدن تجار ایرانی 
شود. وی افزود: تا امروز هواپیمایی قطر پروازهای خود را 
قطع نکرده و از معدود شرکت هایی است که همکاری بالایی 
با ایران داش��ته اس��ت اما اخیرا اعلام کرده هر ایرانی باید 
پس از بازگشت به قطر، 14 روز در قرنطینه باشد. بنابراین 
این شرایط باعث شده مراودات ما با احتیاط انجام شود و 
هرچند قطری ها ممنوعیتی برای کالاهای ما اعلام نکرده اند 
اما تجارت ما تا امروز بسیار متاثر از این موضوع شده است.

 تورم زیر ۲۰ درصد 
در سال 99 قابل دسترس است

رئیس  کل بانک مرکزی در نشست 
روز گذش��ته خود ب��ا اقتصاددانان 
گفت: با توجه به پیش بینی های به 
عم��ل آمده، تورم زیر 20 درصد در 
سال 99 دور از ذهن نیست اما سالی 
دشوار است که تنها با انسجام و همدلی می توانیم از شرایط 
خاص آن عبور کنیم. به گزارش ایرنا، عبدالناصر همتی 
درباره حجم نقدینگی عنوان کرد: هر چند نرخ 28 درصد 
برای نقدینگی بالاست اما با توجه به شرایط کشور و نیز 
کاه��ش درآمدهای نفتی، انحراف 3 درصدی این نرخ از 
میانگین 50 ساله نقدینگی، نشان از کنترل شرایط دارد و 
برای کنترل آن از ابزارهای مختلف استفاده خواهیم کرد. 
رئیس  شورای پول و اعتبار افزود: بر اساس مصوبه اخیر 
شورای پول و اعتبار، حساب های بانکی اشخاص حقیقی 
بر اساس تجاری و غیرتجاری از یکدیگر تفکیک می شود.

 عرضه خانه های استیجاری
مشکل مستاجران را حل نمی کند

کارشناس اقتصاد مسکن گفت: عرضه مسکن استیجاری 
مشکل را حل نمی کند، چرا که در فرهنگ ایرانی از سال ها قبل 
مالکیت به نوعی برای مردم ایران ارزشمند بوده و هست؛ رفتن 
به سمت گسترش واحدهای استیجاری که برخی معتقدند این 
روش مشکل مستاجران را حل خواهد کرد غلط است. افشین 
پروین پور در مصاحبه با فارس تصریح کرد: مشکل مستاجران 
با عرضه مسکن ملکی حل می شود نه اینکه مسکن استیجاری 
بسازیم و آن را در اختیار مستاجران برای زندگی قرار دهیم. 
پروین پور افزود: متاسفانه مستاجران در کشور به دلیل تورم 
بالا مدام در حال ضرر هستند، چرا که بیش از نیمی از درآمد 
آنها صرف پرداخت اجاره بها می ش��ود. ح��ال اگر اصل ما در 
سیاست گذاری مسکن اصل استیجاری باشد راه را به اشتباه 
رفته ایم و دولت باید برای حل مشکل به سمت تولید و عرضه 

مسکن حرکت کند.

اخبار

اقتصادی

 »وطن امروز« شرایط بازار سرمایه را پس از قرار گرفتن ایران 
در لیست سیاه FATF بررسی کرد

بورس سبزتر از همیشه
اتفاقات سیاسی و اجتماعی در 3 سال گذشته چه تاثیری روی شاخص بورس گذاشته است؟

۶۰ لیتر بنزین اضافه نوروزی به شرط تصویب در صحن مجلس
نایب رئیس کمیسیون تلفیق لایحه بودجه گفت: بر اساس تصمیم کمیسیون مقرر شد برای نوروز سال آینده 60 لیتر به سهمیه 

بنزین اضافه شود. علی اصغر یوسف نژاد تصریح کرد: به شرط تصویب در صحن علنی، فروردین ماه علاوه بر 60 لیتر سهمیه 
خودروها، 60 لیتر نیز برای مسافرت به خودروها تخصیص داده می شود. صاحبان تا 3 ماه برای استفاده از آن فرصت دارند.
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پس از رد کلیات لایحه بودجه س��ال 
آینده در صحن علنی مجلس شورای 
اسلامی، بار دیگر این لایحه به کمیسیون تلفیق عودت شد 
تا ظرف 2 هفته آن را اصلاح کند. این آخرین فرصت بودجه 

کشور برای فرار از بودجه چنددوازدهم است.  
لایحه بودجه 99 به جای آنکه گامی در راس��تای اصلاح 
ساختاری بردارد اصلاحات شکلی و جابه جایی برخی منابع 
درآمدی را پشت سر گذاشته است. در این لایحه درآمدهای 
پایدار مانند مالیات نیز رش��دی کمتر از تورم را شاهد بوده. 
البته طبیعی است در شرایط رکود فشار مضاعف به واحدهای 
تولیدی و بنگاه های اقتصادی که شفاف عمل می کنند مدنظر 
نیست اما عموما در محافل کارشناسی وقتی از افزایش مالیات 
صحبت می شود منظور ایجاد و توسعه پایه های مالیاتی جدید 

و برخورد با فرار مالیاتی است.
با این وصف، جبران کسری بودجه دولت از طریق فروش 
دارایی ها با برآورد 50 هزار میلیارد تومان و افزایش فروش اوراق 
برآورد شده است. بنابراین اتفاق خاص ساختاری مبتنی بر 
پایدارس��ازی بودجه رخ نداده است، چرا که فروش دارایی ها 
و اوراق هرکدام معایبی دارد و احتمال تحقق آن در شرایط 
کنونی کش��ور با ابهام و تردید روبه رو است. از طرفی وزارت 
اقتصاد در پاس��خ به افکار عمومی برای ضرورت های اقتصاد 
مقاومت��ی و جنگ اقتصادی به نمایندگ��ی از دولت لایحه 
اصلاح قانون مالیات های مستقیم را تدوین کرد که از جمله 
آن می توان به مالیات عایدی بر س��رمایه در حوزه املاک و 

دیگر پایه های مالیاتی و ساماندهی 
معافیت ها اشاره کرد. اما پس از آنکه 
کارشناسان از اصلاحات ساختاری 
کوتاه مدت در لایحه بودجه توسط 
س��ازمان برنامه و بودجه و در قالب 
لایحه تقدیمی دولت ناامید شدند، 
نگاه ها به س��مت کمیسیون تلفیق 
بودج��ه و نمایندگان مجلس رفت. 
کمیس��یون تلفیق بودج��ه 99 در 

مدت زمان قانونی فرصت داشت عقب ماندگی های بودجه را 
جبران و بخشی از توقعات در رابطه با اصلاح ساختار بودجه 
را برآورده کند. طی روزهای اخیر مصوبات کمیسیون تلفیق 
به صحن آمد و در اتفاقی قابل تأمل کلیات لایحه بودجه که 
در تلفیق تصویب شده بود رای نیاورد. در این راستا سوالات 
متعددی پیرامون آن که بودجه باید به دولت یا کمیسیون تلفیق 
بازگردد، مطرح شد. در نهایت علی لاریجانی، رئیس مجلس 
به این دلیل که قانون در این زمینه مسکوت است، لایحه را 
به کمیس��یون تلفیق ارجاع داد تا در همین مجلس و بدون 
آنکه لایحه چنددوازدهم از سوی دولت نیاز باشد، نهایی شود.

در این شرایط کمیسیون تلفیق بودجه این فرصت طلایی را 
پیدا کرده تا در راستای اصلاح ساختار بودجه برخی قوانینی را 

که نیاز است به طور موقت و تا نهایی 
شدن قوانین دائمی لحاظ کند.

مالیات بر عایدی سرمایه در  حوزه 
ملک یکی از نیازهای امروز جامعه و 
اقتصاد اس��ت که می تواند علاوه بر 
تنظیم بازار مس��کن، نقش مهمی 
در تامین درآمدها داشته باشد تا در 
نهایت ملک از یک کالای سرمایه ای 
که س��فته بازی در آن فعال است به 

کالای مصرفی تبدیل شود.
وزارت اقتصاد در پیش نویس لایحه اصلاح قانون مالیات های 
مستقیم در رابطه با این موضوع آورده است: »عایدی عبارت 
اس��ت از مابه التفاوت )مازاد( ارزش روز زمان واگذاری املاک 
و حق واگذاری محل نسبت به ارزش زمان تملک یا قیمت 

تمام شده آن.
نرخ های مالیات بر عایدی بر اساس مدت تملک به شرح 

زیر است:
-  یک سال و کمتر 25 درصد

- بیش از یک سال تا 6 سال به ازای هر سال معادل 2/5 
واحد درصد نرخ مذکور کاهش می یابد.

- ۷ سال و بیشتر 10 درصد«.

حذف معافیت مالیاتی سلبریتی ها ■
علاوه بر این، موضوع معافیت جنجالی مالیات فعالیت های 
هنری و فرهنگی یا به تعبیری سلبریتی های میلیاردی مطرح 
اس��ت. طبق پیش نویس لایحه اصلاح قان��ون مالیات های 
مس��تقیم، وضعی��ت فعالیت های فرهنگی و هن��ری بویژه 

سلبریتی ها مشخص شد. 
در جزئیات این لایحه آمده اس��ت: درآمد ابرازی حاصل 
از فعالیت های انتش��اراتی و مطبوعاتی و قرآنی، فرهنگی و 
هنری که به موجب وزارت فرهنگ و ارش��اد اسلامی انجام 
می شوند، تا سقف یک میلیارد ریال در هر سال از پرداخت 

مالیات معاف هستند.
پیش تر در متن لایحه بودجه س��ال 99 سازمان برنامه و 
بودجه برخی معافیت های مالیاتی از جمله فعالیت های فرهنگی 
و هنری بویژه سلبریتی ها را پیشنهاد کرده بود که از سوی 
نوبخت و دولت همه بندها ی مربوط حذف شد. کارشناسان 
پیش بینی می کنند از این محل 18 تا 25 هزار میلیارد تومان 

درآمد وصول شود.
با توجه به پیشنهادات بدنه کارشناسی دولت برای اجرای 
این قوانین که دقیق و کارشناسی و با قابلیت اجرایی بیشتر 
همراه است، به نظر می رسد اعضای کمیسیون تلفیق بودجه 
می توانند در راستای اصلاحات ساختاری و تا تصویب لایحه 
اصلاح قانون مالیات های مستقیم راه را برای اخذ این 3 پایه 
مالیات��ی در بودجه فراهم کنند و موارد پیش��نهادی دولت 

جایگزین برخی احکام در بودجه سال 99 شود.

پایه های مالیاتی در وقت اضافه به بودجه اضافه می شوند؟ بودجه

میزان تغییرات شاخص کل تاریخاتفاق
پس از ماجرا 

نوسان شاخص کل بورس در هفته 
منتهی به اتفاق 

تغییرات شاخص کل یک هفته پس 
از ماجرا 
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