
بانک مرکزی سال جاری یکی از پرکارترین دوره‌های خود 
را سپری می‌کند. اجرای عملیات بازار باز و هدف‌گذاری نرخ 
تورم برای نخستین بار در تاریخ مدیریت نظام پولی کشور 
از جمل��ه مهم‌ترین برنامه‌های بانک مرکزی برای مدیریت 
نقدینگی و تورم و همچنین تامین غیرپولی کسری بودجه 
است. افزایش نرخ بهره سپرده‌های بانک‌ها نزد بانک مرکزی 
از 10 به 13 درصد، افزایش نرخ بهره س��پرده‌های بانکی، 
انتشار گواهی سپرده یورویی و انتشار اوراق ودیعه از دیگر 

برنامه‌های بانک مرکزی برای مدیریت نظام پولی است.
بانک مرکزی طی ماه‌های اخیر سیاس��ت‌های مختلفی 
برای مدیریت نظام پولی کشور در پیش گرفت. نخستین و 
البته اساسی‌ترین تصمیم این نهاد، تدوین سیاست جدید 
پولی و اجرای آن یعنی »هدف‌گذاری نرخ تورم« بود. پیگیری 
بانک مرکزی برای اجرای عملیات بازار باز از سال 98 آغاز 
ش��د، با این حال اجرای این سیاست از ابتدای سال جاری 
به طور جدی آغاز شد. طبق اطلاعیه‌ای که روز گذشته در 
تارنمای بانک مرکزی منتشر شد، در چارچوب این سیاست 
تاکنون ۷ مرحله اوراق بدهی دولت حراج شده و حدود ۳۶ 
هزار میلیارد تومان کسری بودجه دولت بدون خلق نقدینگی 

جدید از این محل تامین شده است. 
بازار باز؛ مهم‌ترین برنامه بانک مرکزی برای مدیریت پولی■■

تأمین 36 هزار میلیارد تومان از کس��ری بودجه دولت 
طی 5 ماه ابتدای س��ال جاری، رقم قابل توجهی است که 
در صورت تداوم با همین وضعیت، پیش‌بینی می‌ش��ود تا 
پایان سال این رقم به 70 هزار میلیارد تومان افزایش یابد. 
اجرای موفق عملیات بازار باز به عنوان سیاست جدید بانک 
مرکزی برای کنترل نقدینگی و تورم اما با چالشی جدی که 
همانا کس��ری بودجه است تهدید می‌شود. نگرانی مقامات 
بانک مرکزی از تامین نشدن کسری بودجه و ناچار شدن 
دولت به توسل به بانک مرکزی برای تأمین پولی این نیاز 
به حدی اس��ت که عبدالناصر همتی بارها از این مسأله به 
عنوان تهدیدی در مدیریت پولی کش��ور یاد کرده اس��ت. 
ش��اخص ترین موضع‌گیری رئی��س کل بانک مرکزی در 
جلسه 13 خرداد ماه سال جاری و در صحن علنی مجلس 
شورای اسلامی بود. همتی در این جلسه با اشاره به رابطه 
بانک مرکزی و دخل و خرج دولت گفت: رابطه دخل و خرج 
بودجه کشور با بانک مرکزی را باید اصلاح کنیم و در این 
باره رئیس‌جمهور هم بدرستی چند روز پیش تأکید کرد: 

بنا نداریم دس��ت در جیب بانک مرکزی کنیم. وی تاکید 
کرد: اگر دولت به این نتیجه برسد که دست در جیب بانک 
مرکزی نکند و اگر ما بتوانیم بتدریج ناترازی برخی بانک‌ها 
را اصلاح کنیم، مطمئن باشید ما بر نقدینگی و تورم فائق 
خواهیم آمد. همتی افزود: در طول سال‌های گذشته ما از 
ابزار عملیات بازار باز استفاده نمی‌کردیم در حالی که ۳ دهه 
است بانک‌های مرکزی کشورهای مختلف از هدف‌گذاری 
تورمی استفاده می‌کنند. رئیس کل بانک مرکزی افزود: این 
تصمیمی است که دولت و بانک مرکزی گرفته است و ما 
این موضوع را شروع کرده‌ایم و نخستین مرحله آن 3-2 روز 
پیش با حراج اوراق خزانه شروع شد، به نظر من در شرایطی 
که دولت مشکل نقدینگی دارد، این در کنار سایر منابع یکی 
از بهترین روش‌هاس��ت و البته تاکید می‌کنم نمایندگان و 

دولت باید هزینه‌ها را کنترل کنند. 
بورس به داد همتی رسید■■

تهدید پولی شدن کسری بودجه البته با رونق گرفتن بازار 
س��رمایه تا حدودی برطرف شد. داغ شدن بورس و هجوم 
بخش قابل توجه��ی از مردم برای انتقال نقدینگی به این 
بازار و عطش شدید سهامداران، فرصتی بی‌نظیر برای تأمین 
کسری بودجه را در اختیار دولت قرار داده است. در همین 
راس��تا دولت طی ماه‌های اخیر اقدام به عرضه شرکت‌های 

زیرمجموعه خود در قالب صندوق‌های سرمایه‌گذاری قابل 
معامله بورسی ‌)ETF( ‌کرد که نخستین مورد از آن را در 
قال��ب صندوقی با نماد دارایکم به فروش رس��اند و حدود 
5/8 هزار میلیارد تومان تأمین مالی انجام شد. طبق اعلام 
دولت این روند قرار اس��ت در ادامه با فروش س��ری دوم و 
س��وم این صندوق‌ها ادامه یابد. علاوه بر این منابع، رش��د 
درآمدهای دولت ناشی از رونق گرفتن بورس بویژه از محل 
مالیات‌های این بخش هم می‌تواند به تأمین کسری بودجه 

دولت کمک کند. 
از همین رو رونق بازار سرمایه به نقطه امید مقامات بانک 
مرکزی برای پولی نشدن کسری بودجه تبدیل شده است. 
رئیس کل بانک مرکزی امیدوار اس��ت روند تأمین مالی از 
طری��ق فروش اوراق قرضه به بانک‌ها و س��ایر خریداران و 
همچنین فروش شرکت‌های دولتی در بورس با قوت ادامه 
یاب��د تا دولت از تامین کس��ری بودجه از طریق پایه پولی 
بی‌نیاز شود. در این میان البته شیوع کرونا و ناچار شدن بانک 
مرک��زی به تزریق پایه پولی برای اعطای 75 هزار میلیارد 
تومان تسهیلات به مردم و بنگاه‌های اقتصادی آسیب‌دیده 
از کرونا تا حدودی برنامه‌های بانک مرکزی برای مدیریت 
پایه پولی را بر هم زد. با این حال همتی امیدوار اس��ت با 
تداوم روند کنونی، دولت از پولی کردن کسری بودجه خود 

بی‌نیاز شود. 
همتی البته ب��رای اجرای هرچه بهتر عملیات بازار باز، 
اقدام��ات مختلفی را انجام داده اس��ت. افزایش نرخ س��ود 
س��پرده‌گذاری نزد بانک مرکزی از 10 به 12 و سپس 13 

درصد از این جمله است. 
افزایش نرخ سود سپرده‌ها برای کنترل نقدینگی■■

رش��د نقدینگی و گذر آن از م��رز 2500 هزار میلیارد 
توم��ان در س��ال جاری، زنگ خطر ت��ورم را بیش از پیش 
به صدا درآورد. رش��د تورم در سال‌های 97 و 98 و صعود 
آن ب��ه میزان 42 درصد طب��ق اعلام بانک مرکزی، بخش 
کوچکی از تأثیر رش��د بی‌ضابطه نقدینگ��ی را عیان کرد. 
مدیریت نقدینگی حاضر اما یکی از چالش‌های پیش روی 
بانک مرکزی است. بانک مرکزی برای مدیریت این مسأله 
اما اقدام به طراحی و اجرای برنامه‌های مختلفی کرده است. 
طرح انتشار گواهی سپرده یورویی یکی از این اقدامات است. 
عبدالناصر همتی هشتم تیرماه طی پست اینستاگرامی عنوان 
کرد: »در راس��تای چارچوب فعلی سیاست‌گذاری پولی و 
اج��رای عملیات بازار ب��از و به منظور مدیریت نقدینگی و 
هدایت تورم به س��مت ه��دف ۲۲ درصدی، بانک مرکزی 
بزودی طرح گواهی س��پرده یورویی را به ش��ورای پول و 
اعتبار ارائه خواهد داد. بر این مبنا قرار است بانک مرکزی 
در قالب گواهی یورویی با سود مشخص و با فروش به نرخ 
بازار، نسبت به جمع‌آوری ریال اقدام کند. در این طرح، بانک 
مرکزی با تکیه بر ذخایر کافی اس��کناس یورو خود متعهد 
می‌شود عین مبلغ را در زمان سررسید به یورو پرداخت کند. 
اقدام پیش��ین بانک مرکزی برای کمک به ثبات بیشتر در 
بازارهای دارایی، یعنی افزایش نرخ سود سپرده بانک‌ها نزد 
بانک مرکزی از ۱۰ درصد به ۱۲ درصد که از روز گذشته 
اجرایی شد، موجب تعدیل سریع نرخ سود بین بانکی شده 

و از 10/5 درصد به 12/5 درصد افزایش یافت«. 
در واق��ع بانک مرکزی در تلاش اس��ت از ذخایر عظیم 
یورویی خود به عنوان ابزاری برای جذب و انجماد نقدینگی 

استفاده کند. 
اقدام دیگر بانک مرکزی برای کنترل نقدینگی، افزایش 
نرخ بهره سپرده‌های بانکی بود. هفته گذشته بود که اعلام 
ش��د با تصویب شورای پول و اعتبار، نرخ سود سپرده‌های 
بانک��ی افزایش یافته و بر اس��اس آن نرخ س��ود س��پرده 
سرمایه‌گذاری کوتاه‌مدت عادی، سرمایه‌گذاری کوتاه‌مدت 
وی��ژه ‌۳ ماهه و س��رمایه‌گذاری کوتاه‌مدت ویژه ۶ ‌ماهه به 
ترتیب ۱۰، ۱۲ و ۱۴ درصد تعیین ش��ده است. همچنین 
نرخ س��ود سپرده س��رمایه‌گذاری با سررسید یک‌ سال و 
سپرده س��رمایه‌گذاری با سررسید ۲ سال به ترتیب ۱۶ و 
۱۸ درصد تعیین ش��د. افزایش اندک نرخ بهره سپرده‌های 
بانکی به نوعی نشان‌دهنده حداکثر تلاش بانک مرکزی برای 
راکد کردن نقدینگی اس��ت، البته تأثیرگذاری این اقدام با 
توج��ه به اندک بودن میزان افزایش نرخ بهره، محل تردید 

جدی قرار گرفته است. 
اوراق ودیعه برای کنترل نقدینگی■■

آخرین برنامه بانک مرکزی اما انتشار اوراق ودیعه است. 
چهارشنبه هفته گذشته بانک مرکزی از طرح جدید خود 
ب��رای کنترل نقدینگی خبر داد. در همین راس��تا معاون 
اقتصادی بانک مرکزی گفت: این بانک در راستای مدیریت 
رش��د نقدینگی و کنترل تورم در نظر دارد اوراق ودیعه با 
سررسید 2 ساله منتشر کند و بر این اساس پیشنهاد یاد 
شده در ش��ورای پول و اعتبار برای بررسی و اخذ مصوبه 
لازم طرح خواهد ش��د. پیمان قربانی در توضیح این خبر 
اعلام کرد، هر 100 هزار میلیارد ریال انتشار اوراق ودیعه، 
رش��د پایه پولی و نقدینگی را به میزان 2/8 واحد درصد 

کاهش خواهد داد. 
اوراق ودیعه سندی است که نشان می‌دهد بانک مرکزی 
مبلغ معینی را از ودیعه‌گذار به‌عنوان ودیعه دریافت کرده 
و متعهد است آن مبلغ را تا سررسید نگهداری کرده و در 
سررسید، با رعایت حفظ قدرت خرید با نرخی حداکثر معادل 
نرخ تورم س��الانه به دارنده س��ند مزبور عودت دهد. روش 
کار در اوراق یادشده به این صورت است که بانک مرکزی 
اوراق ودیعه را منتش��ر و اوراق مزبور را از طریق بانک‌های 
عامل به متقاضیان عرضه می‌کند. بانک‌ها با واگذاری اوراق 
ودیع��ه، وجوه متقاضیان را به‌عنوان ودیعه جمع‌آوری و به 
بانک مرکزی منتقل می‌کنند. بانک مرکزی متعهد اس��ت 
که آن وجوه را در چارچوب سیاست‌های پولی بلوکه کند و 
در سررسید با رعایت حفظ قدرت خرید، به صاحبان اوراق 
بازگرداند. این طرح بانک مرکزی هم نقد و نظرهای مختلفی 

را در میان کارشناسان اقتصادی در پی داشت.

 به‌کارگیری منابع خرد مردم
 در 12 پروژه زیرساختی

وزیر راه‌و‌شهرسازی گفت: برنامه داریم از ظرفیت بازار 
سرمایه برای صندوق تأمین مالی زمین و مسکن بهره ببریم 
تا بدین ترتیب ‌بتوانیم از منابع خرد و اندک مردم، برای 
رونق ساخت‌وساز مسکن استفاده کنیم. محمد اسلامی 
در گفت‌و‌گو با فارس، درباره برنامه وزارت راه‌وشهرسازی 
برای تأمین مالی پروژه‌‌های عمرانی از طریق اوراق قابل 
عرضه در بورس، اظهار داش��ت: در حال مذاکره با بورس 
برای ورود به تأمین مالی ۱۲ پروژه زیرساختی هستیم. 
وزیر راه‌و‌شهرسازی ادامه داد‌: این پروسه از سال ۹۸ آغاز 
شد تا از محل بازار سرمایه تامین منابع شود و برای احداث 
پروژه‌های زیربنایی کشور منابع مالی جذب کنیم. وی در 
پاسخ به این سوال که پیش‌بینی می‌کنید برای چه پروژه‌ها 
و چه زمانی این نحوه تامین مالی محقق شود، ‌بیان کرد: 
اولوی��ت ما در گام اول تأمین مالی پروژه‌های آزادراهی و 
راه‌آهن است که برای وزارت راه‌و‌شهرسازی اهمیت دارد. 
وزیر راه‌وشهرسازی اضافه کرد: همچنین یک پروژه هم 
برای صندوق تامین مالی زمین و مسکن داریم تا بدین 
ترتی��ب ‌بتوانیم از منابع‌ اندک و خ��رد مردم برای رونق 

ساخت‌و‌ساز مسکن استفاده کنیم. 

وعده وزیر کار برای اجرای 
همسان‌سازی حقوق بازنشستگان 

وزیر تعاون، کار و رفاه اجتماعی اعلام کرد با تامین 
منابع و همکاری سازمان برنامه و بودجه، همسان‌سازی 
حقوق‎ بازنشس��تگان کشوری در شهریورماه نهایی و از 
ابتدای مهرماه عملیاتی می‌ش��ود. محمد شریعتمداری 
در حساب شخصی خود در توئیتر نوشت: ‎همسان‌سازی 
حقوق‎ بازنشستگان کش��وری به عنوان مطالبه اصلی، 
همواره دغدغه اصلی‎ وزارت رفاه و صندوق بازنشستگی 
کش��وری بوده‌ اس��ت. بر این اس��اس با تامین منابع و 
همکاری سازمان برنامه و قول مساعد رئیس این سازمان، 
ان‌شاءالله این کار در شهریورماه نهایی و از ابتدای مهرماه 

به لطف خدا عملیاتی خواهد شد. 

استفاده از یوآن دیجیتالی در چین 
گسترش می‌یابد

راشاتودی اعلام کرد بانک مرکزی چین قصد دارد 
ارز دیجیتال خود را روی پلتفرم میتوآن دیانپینگ که 
با ۴۵۰ میلیون کاربر در صدها شهر چین، بزرگ‌ترین 
اپلیکیش��ن تحویل غذای این کشور است، تست کند. 
شرکت میتوآن دیانپینگ استفاده از یوآن دیجیتال را 
در همه 2800 شهری که در آنها فعالیت دارد ممکن 
خواه��د کرد. این ش��رکت دومین غ��ول آنلاین چین 
خواهد بود که استفاده از یوآن دیجیتال را آغاز خواهد 
کرد. پیش از این اعلام شده بود غول تاکسی اینترنتی 
چین، دی‌دی، اس��تفاده از یوآن دیجیتال را به صورت 

آزمایشی آغاز کرده است. 

 افتتاح پنجره واحد کسب‌وکار 
در ۴ کلانشهر

رئیس مرکز ملی پایش و بهبود فضای کس��ب‌وکار 
وزارت کار از افتتاح پنجره واحد فیزیکی )ایستگاه واحد 
کاری( برای آغاز کس��ب‌وکار در چهار کلانشهر مشهد، 
تبریز، ش��یراز و اصفه��ان در هفته آینده خبر داد. علی 
فیروزی روز جمعه در پس��تی در فضای مجازی اعلام 
کرد: »پنجره واحد فیزیکی هفته آینده در این ش��هرها 
افتتاح می‌ش��ود تا در این شهرها نیز در کمتر از ۳ روز 
ثبت شرکت، اقدامات مالیاتی، تامین اجتماعی، روزنامه 
رسمی و کثیرالانتشار و نیز دفاتر پلمب‌شده انجام شود«. 
این پنجره واحد از مدتی پیش در تهران، در محل اتاق 
بازرگانی فعالیت خود را آغاز کرده اس��ت. پیش‌تر اخذ 
مجوزهای لازم برای آغاز یک کس��ب‌وکار، بیش از ۷۲ 
روز زمان نیاز داشت اما به گفته مسؤولان، با استفاده از 

پنجره واحد، این زمان به ۳ روز کاهش می‌یابد. 

 هشدار دادستان مالیاتی 
درباره لزوم ثبت‌نام اینترنتی مؤدیان

عباس بهزاد، دادستان انتظامی مالیاتی هشدار داد 
فرآین��د ثبت‌نام مالیاتی مؤدی��ان و اصطلاحا 45 گام 
مالیاتی، الکترونیکی شده و نباید مراجعه حضوری به 
ادارات وجود داش��ته باشد و در صورت احراز تساهل و 
تسامح ماموران مالیاتی، با آنها برخورد می‌شود. در این 
نامه آمده است: منبعد حضور مودیان محترم مالیاتی در 
محل اداره امور مالیاتی مربوطه جهت تکمیل ثبت‌نام و 
تشکیل پرونده، ارائه مدارک ثبت‌نام و... ضرورت نداشته 
و کلیه فرآیند‌های اعتبارسنجی تا گام 45 باید به صورت 
الکترونیکی و از راه دور صورت پذیرد. مقتضی اس��ت، 
مدیران کل امور مالیاتی علی‌الخصوص در شرایط کنونی 
جامعه، ترتیبی اتخاذ نمایند که کلیه همکاران اقدامات 
قانونی لازم )تخصیص واحد مالیاتی، صحت‌س��نجی 
فعالیت‌های مودی، تعیین مشمولیت ارزش افزوده و...( 
را درباره تکمیل فرآیند مذکور معمول فرمایند. بدیهی 
است در صورت احراز تساهل و تسامح، ماموران مالیاتی 

متخلف تحت تعقیب انتظامی قرار خواهند گرفت. 

اخبار

اقتصادی

»وطن امروز« تدابیر سال جاری بانک مرکزی
 برای مدیریت پولی را بررسی کرد

فریز  پولی
اجرای عملیات بازار باز، افزایش نرخ بهره سپرده‌های بانک‌ها 

نزد بانک مرکزی و نرخ بهره سپرده‌های بانکی و پیشنهاد  انتشار 
گواهی سپرده یورویی و اوراق ودیعه از جمله برنامه‌های بانک 

مرکزی در ماه‌های اخیر برای مدیریت بازار پول بوده است

حداقل مبلغ حاصل از فروش سهام عدالت 2/5 میلیون تومان است
حسین فهیمی، سخنگوی سهام عدالت گفت: کسانی که سهام عدالت ۵۰۰ هزار تومانی داشتند باید 2/5 

میلیون تومان و کسانی که سهام عدالت یک میلیون تومانی داشتند باید ۵ میلیون تومان دریافت کنند. اگر 
مبالغ واریز شده کمتر از این بوده است باید بار دیگر به آن محلی که سفارش داده‌اند مراجعه کنند. 

شنبه 28 تیر 1399
وطن‌امروز     شماره 297۶

کارش��ناس اقتصاد در تحلیل طرح 
بانک مرکزی برای انتشار اوراق ودیعه 
به »وطن امروز« گفت: ساز‌و‌کار فروش اوراق ودیعه به این 
شکل است که بانک مرکزی این اوراق را به حراج می‌گذارد 
و همه می‌توانند مشتریان این اوراق باشند اما به نظر می‌رسد 
با توجه به ش��رایط عمومی اقتصاد و روابط حاکم بر مردم 

و بانک مرکزی، مشتریان اصلی این اوراق بانک‌ها باشند. 
حسین درودیان اظهار داشت: فروش اوراق ودیعه یک 
سیاس��ت انقباضی اس��ت و باعث جمع کردن پایه پولی و 
افزایش نرخ بهره می‌شود اما با توجه به میزان بیشتر بودن 
نرخ جبران قدرت خرید اوراق ودیعه نس��بت به نرخ سود 
س��پرده بانکی می‌تواند تأثیر منفی در تولید داشته باشد، 
البته بستگی به این دارد که تولید به چه میزان از تسهیلات 
بانکی استفاده می‌کند و چقدر بر اثر این کار هزینه بانک 
تسهیلات دهنده افزایش پیدا کند. همچنین باعث کند شدن 
رشد شاخص بورس خواهد شد. وی تصریح کرد: از آنجا که 
تعریف عملیات بازار باز خرید یا فروش اوراق توسط بانک 
مرکزی است، انتشار اوراق ودیعه هم به لحاظ ماهیتی همان 
عملیات بازار باز است. ما هنوز جزئیات طرح را نمی‌دانیم اما 
اگر بانک مرکزی اوراق ودیعه را به حراج بگذارد، این اقدام 
همان عملیات بازار باز است. انتشار این اوراق به این معنی 
است که بانک مرکزی قصد افزایش نرخ سود سپرده را هم 

دارد، زیرا این نرخ‌ها با هم مرتبط است. 
درودیان همچنین گفت: نمی‌توان گفت سود این اوراق 

بیشتر از س��ود سپرده بانکی است، ش��اید در کوتاه‌مدت 
اینگونه باشد اما وقتی در یک حجم قابل توجه عرضه شود، 
بر نرخ‌های سود بانکی تأثیر می‌گذارد اما اینکه این طرح به 
چه میزان روی نقدینگی تأثیر می‌گذارد و اینکه آیا می‌تواند 
به سرعت رشد نقدینگی کمک کند یا خیر مشخص نیست، 
زیرا موضوع مبهم است. دلیل ابهامش هم این است که این 
سیاست موجب کاهش پایه پولی در بازار بین‌بانکی می‌شود، 
نه کاهش نقدینگی و برای مشخص شدن تأثیر این اقدام 
روی نقدینگی باید رابطه بین پایه پولی و نقدینگی بررسی 
شود اما در مجموع ممکن است سرعت رشد نقدینگی را 

کاهش دهد، البته به نظر من این کاهش نمی‌تواند عمیق 
باش��د و درصد یا عددی را نمی‌توان برای کاهش س��رعت 

نقدینگی مشخص کرد. 
کارشناس اقتصاد در ادامه گفت: تصوری که اقتصاددانان 
از ضریب فزاینده دارند تصور دقیقی نیست، زیرا قبل‌تر هم 
با همین تصورات گفته بودن��د اگر دولت از بانک مرکزی 
قرض نگیرد به میزان مشخصی جلوی رشد نقدینگی گرفته 
می‌شود اما در نهایت به دلیل ساز‌و‌کارهای درون‌زا‌کننده رشد 
نقدینگی، چنین اتفاقی نیفتاد. بانک مرکزی سیاست‌های 
انقباضی را در پیش گرفته است اما دولت به دلیل کسری 

بودجه سیاست‌های انبساطی را بر پایه پولی اجرا می‌کند. 
بانک مرکزی در تلاش است شدت رشد پایه پولی ناشی از 

استقراض دولت را کاهش دهد. 
وی تأکید کرد: راهکار درست در شرایط فعلی کشور این 
است که ما تا جایی که ممکن است از پولی شدن کسری 
بودجه جلوگیری کنیم که البته حد مشخصی از رشد پایه 
پولی در اقتصاد لازم است. حدی از کسری بودجه دولت و 
انتقال آن به پایه پولی هم لازم است اما به دلیل شدت کسری 
بودجه دولت ما امسال و سال آینده از حد مجاز پایه پولی 
فراتر می‌رویم و به خاطر همین باید به فکر کاهش کسری 
بودجه و جلوگیری از پولی شدن آن باشیم. مؤثرترین راهبرد 
برای کنترل رشد نقدینگی، سهمیه‌بندی اعتباری و تعیین 
سقف برای رشد ترازنامه بانک‌ها با توجه به عملکرد آنها و 
میزان ارتباط‌ش��ان با بخش تولید است. این اقدام بهترین 
افس��ار برای نقدینگی است و نسبت به انتشار اوراق ودیعه 

بسیار مؤثرتر و کارآمدتر است. 
درودیان در پایان گفت: انتشار اوراق توسط بانک مرکزی 
و عملیات بازار باز برای کنترل پایه پولی است در حالی که 
مسأله ما نقدینگی است که بانک‌ها به وجود می‌آورند. پس 
با تعیین محدودیت‌های اندک بر بانک‌ها می‌توانیم نقدینگی 
را به صورت مستقیم مهار کنیم. ضمن اینکه کارهایی مثل 
سپرده‌گیری بانک مرکزی و افزایش نرخ کف کریدور سود 
بین‌بانکی همان کارکرد انتشار اوراق را دارد و در عمل نیازی 

به انتشار اوراق برای تأثیرگذاری انقباضی نیست.

کارشناس پولی و مالی در گفت‌و‌گو با »وطن امروز«:

مؤثرترین راهبرد برای کنترل رشد نقدینگی، تعیین سقف برای رشد ترازنامه بانک‌هاست
گفت‌وگو

حمید کمار
روزنامه‌نگار اقتصادی

خ بهره به ضرر بانک‌هاست          افزایش نر
دبی�ر کانون بانک‌ها و موسس�ات اعتب�اری خصوصی در واکنش به اق�دام بانک مرک�زی در افزایش نرخ بهره 
سپرده‌های بانکی گفت: آنچه مصوبه جدید درباره نرخ‌ سپرده‌های بانکی نشان می‌دهد همان مصوبه قبلی شورای 
پول و اعتبار است که حداکثر نرخ سود سپرده‌ها ۱۸ درصد بود اما اکنون سپرده‌ها را به مدت‌ زمان‌های کوتاه‌تری 

چون 3 و 6 ماه تقسیم کرده‌اند.
محمدرضا جمش�یدی با بیان اینکه هدف این تصویب افزایش نرخ سود جمع‌آوری نقدینگی‌های سرگردان در 
بازارهاست، گفت: با توجه به نرخ تورمی که اکنون در اقتصاد کشور موجود است، این افزایش نرخ سود سپرده‌های 
بانکی در کنترل یا کاهش نقدینگی بی‌تاثیر نیست اما نمی‌توان تاثیر چشم‌گیری در این زمینه پیش‌بینی کرد، زیرا 
این مصوبه تغییری با گذش�ته نکرده و همان ۱۸ درصد س�ود است اما سود سپرده 2 ساله هم در نظر گرفته‌اند که 

در گذشته بانک‌ها نمی‌توانستند بیش از یک سال سپرده صادر کنند.
جمشیدی با بیان اینکه با وجود تورم، نمی‌توان پیش‌بینی‌ای از افزایش جذب نقدینگی توسط بانک‌ها داشت، اظهار 
کرد: نرخ تورم موجب می‌شود میزان زیادی نقدینگی سرگردان در بازارها داشته باشیم و تا زمانی که مشکل تورم 
حل نشود، افزایش سود سپرده‌های بانکی نمی‌تواند در هدایت نقدینگی‌های سرگردان به بانک‌ها تاثیرگذار باشد.
وی افزود: بیشتر از این میزان هم نمی‌توان نرخ سود سپرده‌ها را افزایش داد، زیرا بر میزان سپرده‌های بانکی 
تاثیر منفی می‌گذارد. در این مصوبه نرخ سود سپرده با سررسید 2 ساله ۱۸ درصد تعیین شده، در حالی که نرخ 
تسهیلات هم ۱۸ درصد است که در این شرایط، سود سپرده را ماه به ماه می‌پردازیم و سود تسهیلات را بانک‌ها 

6 ماه تا یک سال بعد دریافت می‌کنند و این سود برای بانک‌ها زیان‌آور است.


