
گروه اقتصادی: رئیس دولت هفته گذشته در جلسه هیأت 
وزیران اعلام کرد: »در جلس��ه دیروز سران قوا تصمیمات 
و نتایج مهمی گرفته شد که پس از به نتیجه رسیدن در 
هفته آینده و موافقت مقام معظم رهبری اعلام می‌ش��ود 

که گشایشی اقتصادی در کشور به وجود می‌آید«. 
بررس��ی احتمالات مطرح درباره خبر روحانی نش��ان 
می‌دهد گشایش اقتصادی دولت، فروش اوراق ارزی بر پایه 
نفت یا همان پیش‌فروش نفت است. به عبارت دیگر دولت 
نفت ۲ سال آتی را به مردم می‌فروشد و در تاریخ سررسید 
با ن��رخ دلار روز و قیمت نفت روز اقدام به بازپرداخت به 
مردم می‌کند. برخی کارشناسان معتقدند این طرح اقدامی 
مناس��ب هم در جهت کاهش کسری بودجه و هم کنترل 
تقاضای سفته‌بازانه در بازار ارز است و پیش‌بینی می‌شود 
در صورت استقبال مردم تا حدود ۵۰ هزار میلیارد تومان 
از این مس��یر درآمد بودجه‌ای ایجاد ش��ود. هر چند این 
اقدام می‌تواند بخش قابل توجهی از کسری بودجه دولت 
را تامین کند، با این حال در نظر گرفتن برخی ملاحظات 
در اجرای این اقدام با هدف ممانعت از گرفتاری‌های آتی 

کشور ضروری به نظر می‌رسد. 
***

گشایش اقتصادی موعود چیست؟■■
گمانه‌زنی جدی در رابطه با طرح گشایش اقتصادی این 
است که دولت می‌خواهد برای حل مشکلات اقتصادی و 
معیشتی اقدام به انتشار اوراق نفتی کند؛ اوراقی که مردم 
می‌توانن��د آن را به صورت ارزی و ریالی خریداری کنند. 
این اقدام می‌تواند در کوتاه‌مدت باعث کاهش قیمت ارز، 
تامین منابع دولت و تا حدودی بهبود شرایط تورمی شود. 
رئیس دولت هفته گذشته یک اظهارنظر مهم در حوزه 
اقتص��ادی داش��ت. اظهارات وی درباره وعده »گش��ایش 
اقتص��ادی« در هفته جاری به خبر اول اقتصادی کش��ور 
تبدیل ش��د. حس��ن روحانی در جلس��ه چهارشنبه هفته 
گذش��ته دول��ت اعلام کرد: در جلس��ه دیروز س��ران قوا 
تصمیمات و نتایج مهمی گرفته ش��د که پس از به نتیجه 
رسیدن در هفته آینده و موافقت مقام معظم رهبری اعلام 
می‌شود که گشایشی اقتصادی در کشور به وجود می‌آید. 
پس از این خبر گمانه‌زنی‌های زیادی درباره چیس��تی 
این گشایش اقتصادی مطرح شده است که اصلی‌ترین آن 

عرضه اوراق سلف نفتی در بورس بود. 
این اظهارات روحانی در راستای تامین منابع لازم برای 
جبران کسری بودجه س��ال جاری دولت است؛ شرایطی 
وی��ژه در اقتصاد که کرون��ا و تحریم توأمان به درآمدهای 
ارزی کشور ضربه وارد می‌کنند. این سیاست در میان‌مدت 
می‌تواند بحران‌های اقتصادی کش��ور را تا حدودی التیام 
بخشد و زمان مناسبی به مسؤولان اقتصادی برای تدابیر 

بلند‌مدت بدهد. 
از نارس��ایی‌های ج��دی ای��ن روزهای اقتص��اد ایران 
می‌ت��وان ب��ه افزایش قیم��ت ارز و به دنب��ال آن افزایش 
قیمت دیگر کالاها اش��اره کرد که دولت امیدوار اس��ت با 
اجرای این سیاس��ت‌ها بتواند مانع تشدید این اتفاق شود. 
البته ناگفته نماند این روند با آنکه می‌تواند مس��أله دولت 
کنون��ی در تامین منابع را برطرف کند اما دولت آینده را 

بدهکار خواهد کرد. 
با طرح موضوع گشایش اقتصادی توسط رئیس‌جمهور، 

نخس��تین موضوعی که در بین فعالان 
اقتصادی در این باره مطرح ش��د، حل 
شدن مس��ائل مربوط به FATF بود 
ک��ه چند عضو اتاق بازرگانی هم به آن 
دام��ن زدند. در نهای��ت این موضوع از 
س��وی معاون ارتباطات و اطلاع‌رسانی 
دفت��ر رئیس‌جمهور رد ش��د. به گفته 
علیرضا معزی، خبر مهم اقتصادی که 
رئیس‌جمه��ور از آن س��خن می‌گوید، 
درباره لوایح مرتبط با FATF نیست. 

بورس پذیرای نفت می‌شود؟■■
تاکنون مواردی مانند انتشار اوراق 
س��لف نفت، عرضه کوپن الکترونیکی 
و تس��هیل بازگشت ارزهای بلوکه‌شده 

ای��ران در کش��ورهای دیگر به عن��وان گمانه‌هایی از خبر 
خوش روحانی مطرح شده است. با توجه به توضیحات بیان 
شده و نیاز مبرم به »موافقت مقام معظم رهبری« در این 
باره، موضوع انتشار اوراق نفتی محتمل‌ترین گزینه به نظر 
می‌رسد. در صورت درستی این احتمال، نفت خام کشور 
به صورت بش��که‌ای در بازار سرمایه عرضه خواهد شد. در 
این صورت عموم مردم می‌توانند به صورت بشکه‌ای نفت 
تولیدی پالایش��گاه‌های ایران را خریداری کنند. از سوی 

دیگر با توجه به ماهیت اوراق س��لف، نفت خریداری ‌شده 
مانند سهام معامله خواهد شد. ضمانت اجرایی و پشتیبان 
این اقدام هم صندوق توس��عه خواه��د بود که احتیاج به 

همراهی رهبری دارد. 
کارشناس��ان اقتصادی معتقدند منابع حاصل از عرضه 
نفت در بورس صرف احیای ساختارهای نفتی و پالایشی 
و احتمالا جبران کس��ری بودجه خواهد شد. در واقع این 
روش ی��ک ن��وع تامین س��رمایه برای 
زیرساخت‌ها محسوب می‌شود و جذب 
نقدینگی مناسبی در پی خواهد داشت. 
با توجه ب��ه جذابیت بورس برای مردم 
در روزهای اخی��ر می‌توان امیدوار بود 
استقبال مناس��بی از این طرح توسط 

سهامداران شود. 
ب��ه زب��ان س��اده‌تر دول��ت از بین 
استقراض خارجی و استقراض از بانک 
مرکزی، گزینه سوم یعنی استقراض از 

مردم را انتخاب کرده است. 
در ای��ن گمانه‌زنی به موضوع امکان 
خرید ارزی این اوراق هم اش��اره شده 
است که خود می‌تواند راهی برای جذب 
ارزهای خانگی باشد. مواردی مانند استفاده از سکه و طلا 

به جای ارز هم مطرح شده است. 
ب��ا توج��ه به اینکه در س��ال ج��اری بازار س��رمایه با 
پیش��تازی فراوان توانسته است بازارهایی مانند ارز و طلا 
را در میزان س��وددهی پشت سر بگذارد، منطقی قلمداد 
می‌شود سرمایه‌گذارانی که به دنبال حداکثر سود هستند، 
دارایی‌های��ی مانند ارز و طلای خ��ود را در اختیار دولت 
بگذارن��د و در ازای آن س��هامی ارزش��مند را که ضمانت 

بازپرداخت آن صندوق توسعه ملی است، دریافت کنند. 
در این بین برخی کارشناس��ان بر این باورند این اقدام 
آینده‌فروشی اس��ت و می‌تواند برای دولت‌های بعدی که 
باید مس��ؤولیت برگشت این اوراق را داشته باشند، هزینه 

سنگینی به بار آورد. 
در ای��ن رابط��ه چند نکت��ه حائز اهمیت اس��ت؛ ابتدا 
اینکه در صورت س��رمایه‌گذاری منابع حاصل شده از این 

اوراق در زیر‌س��اخت‌های پالایشگاهی و 
پتروپالایشگاهی کشور دیگر قرار نیست 
ای��ران تنها صادر‌کنن��ده نفت خام قابل 

تحریم باشد. 
ای��ن یعنی اگر دولت تمام این منابع 
را ص��رف هزینه‌های جاری خود نکند و 
بخشی از آن را در مسیر ایجاد زیر‌ساخت 
سرمایه‌گذاری به کار گیرد، عملا موضوع 
تحریم‌های نفتی هم حل خواهد ش��د و 
ایران می‌تواند محصولات نفتی با ارزش 
افزوده مانند بنزین را که قابلیت تحریم 

ندارند صادر کند. 
در این رابطه حیاتی اس��ت سران 2 
قوه قضائی��ه و مقننه تعهدی الزام‌آور از 

دولت دریافت کنند. 
از سوی دیگر رفته‌‌رفته ایران راه‌های مناسبی برای دور 
زدن تحریم‌های نفتی پیدا کرده اس��ت و به نظر می‌رسد 
با پیش رو بودن قرارداد 25 ساله با چین، کشور مشکلی 

در رابطه با فروش نفت نداشته باشد. 
این نکته هم حائز اهمیت است که با پایان تحریم‌های 
تسلیحاتی کش��ورمان در س��ال جاری، امکان خریداری 
سلاح از روسیه قوی است و با توجه به نارسایی‌های ارزی 

هر دو کش��ور این پرداخت‌ها به صورت تهاتری و از سوی 
طرف ایرانی با نفت انجام خواهد شد، از این رو ترسی در 
رابط��ه با ناتوانی فروش نفت و هزینه هنگفت برای دولت 

آینده وجود ندارد.
 دس�تاوردهای ب�ورس ب�رای تأمی�ن کس�ری بودج�ه■■

به‌روایت آمار
رون��ق بازار س��رمایه دس��تاوردهای مختلفی در حوزه 
اقتصادی برای دولت دارد. عیان‌ترین دس��تاورد دولت از 
بازار سرمایه را می‌توان در بعد اقتصادی دید. رونق کنونی 
بازار سرمایه، فرصتی بی‌نظیر به دولت برای تامین کسری 
بودجه داده است. بازار پررونق سرمایه می‌تواند از ۲ طریق، 
کس��ری بودجه دولت را جبران کند. فروش اوراق بدهی 
دولتی در بازار سرمایه و فروش سهام دولت در شرکت‌های 
مختلف ۲ روش عمده تامین کس��ری بودجه سال جاری 
دولت به ش��مار می‌رود. آمارهای رسمی منتشر شده هم 
نش��ان می‌ده��د دول��ت از فرصت پیش‌آمده ب��ه بهترین 
ش��کل استفاده کرده است. مطابق آمارهایی که مقامات و 
دستگاه‌های دولتی منتشر کرده‌اند، دولت تاکنون موفق به 
تامین ده‌ها هزار میلیارد تومان از کسری بودجه خود شده 
است و تداوم آن مشروط به تداوم رونق بازار سرمایه است. 

فروش 11 هزار میلیارد تومان اوراق قرضه در بورس■■
مزی��ت دیگر رون��ق بورس برای دول��ت، امکان تامین 
کس��ری بودجه از طریق فروش اوراق بدهی اس��ت؛ هفته 
گذش��ته بود که بانک مرکزی اع�الم کرد با برگزاری ۱۰ 
دوره ح��راج اوراق بدهی دولتی از ۱۳ خردادماه امس��ال، 
تاکنون توانسته ۵۰ هزار میلیارد تومان منابع جذب کند. 
طب��ق اعلام بانک مرکزی، مبل��غ ۴۹۸ هزار میلیارد ریال 
اوراق بدهی دولتی با میانگین نرخ بازده 17/5 درصد در۱۰ 
نوبت حراج برگزار ش��ده توسط کارگزاری بانک مرکزی، 
به بانک‌ها و س��ایر نهادهای مالی واگذار شده است. بانک 
مرک��زی همچنین اعلام کرد در حراج‌های برگزار ش��ده، 
بانک‌ها با خرید ۳۶۱ هزار میلیارد ریال از اوراق به فروش 
رفت��ه، ح��دود 72/4 درصد از خری��د اوراق بدهی دولتی 
را به خ��ود اختصاص داده‌اند؛ علاوه ب��ر آن صندوق‌های 
سرمایه‌گذاری و ش��رکت‌های تأمین سرمایه با خرید ۲۵ 
هزار میلیارد ریال و سایر سرمایه‌گذاران حقیقی و حقوقی 
در فرآیند خارج از حراج و به وس��یله بورس )در نرخ‌های 
کش��ف شده از حراج( با خرید ۱۱۲ هزار میلیارد ریال به 
ترتیب سهم 5/1 و 22/5 درصدی خریداران اوراق بدهی 

دولتی را داشته‌اند. 
درآمد نجومی دولت از فروش »‌ETF«ها در بورس■■

پایه درآمدی دیگر دولت از بازار س��رمایه، فروش سهام 
دولت در ش��رکت‌ها در قالب صندوق‌های س��رمایه‌گذاری 
قابل معامله بورس��ی )ETF( است. از ابتدای سال جاری 
دولت اعلام کرد قصد واگذاری سهام خود در شرکت‌های 
بزرگ به بازار سرمایه در قالب صندوق‌های سرمایه‌گذاری 
قابل معامله بورسی را دارد. دولت به همین منظور بخشی 
از س��هام خود در ش��رکت‌ها را در ۳ صندوق ETF قرار 
داد. نخس��تین صندوق ETF با عنوان دارا یکم که شامل 
س��هام ۲ نماد بیمه‌ای و ۳ نماد بانکی بود، اردیبهشت‌ماه 
سال جاری در بورس عرضه شد. دولت از محل عرضه این 
صندوق توانس��ت مبلغ 5/8 هزار میلیارد تومان به دس��ت 
آورد. پ��س از دارا یک��م حالا نوبت ب��ه عرضه صندوق دارا 
دوم و دارا سوم رسیده است. طبق اعلام مسؤولان دولتی، 
صندوق دارا دوم که متشکل از سهام چند شرکت پالایشی 
و پتروشیمی است، به طور قطع در همین تابستان عرضه 
می‌شود. همچنین صندوق دارا سوم هم مشتمل بر سهام 
صنایع فولاد و مس و ش��رکت‌های خودروس��از قرار است 
پاییز سال جاری عرضه شود. در این میان حتی مسؤولان 
دولتی از برنامه‌ریزی‌ها برای آماده‌سازی و عرضه صندوق 

دارا چهارم خبر می‌دهند. 
دول��ت برای تامین حداکث��ری نقدینگی در این روش، 
اقدام به جذاب‌س��ازی ای��ن صندوق‌ه��ا از طریق اعطای 
تخفیف‌ه��ای قابل توجه کرده اس��ت. با توج��ه به ارزش 
صندوق‌های دارا دوم و دارا س��وم، به نظر می‌رس��د دولت 
از محل فروش ای��ن دو صندوق حدود 100 هزار میلیارد 

تومان درآمد کسب کند. 
سایر درآمدهای دولت از بازار سرمایه■■

»صندوق‌ه��ای  و  دولت��ی«  قرض��ه  »اوراق  ف��روش 
سرمایه‌گذاری بورسی« ۲ مجرای اصلی تامین منابع برای 
جبران کس��ری بودجه دولت به شمار می‌روند. با این حال 
رونق بورس درآمدهای دیگری هم برای دولت دارد. رشد 
درآمدهای مالیاتی دولت به واس��طه رشد نقدینگی فعال 
در این بازار، منبع جانبی برای تامین کسری بودجه دولت 
به شمار می‌رود. مطابق آمارهای رسمی، جریان نقدینگی 
روزانه در بورس نس��بت به سال گذشته رشدی چشمگیر 
داشته اس��ت. این موضوع می‌تواند به دولت برای افزایش 

درآمدهای مالیاتی از این محل کمک کند. 
نتایج جبران کسری بودجه دولت چیست؟■■

بودجه بدون کس��ری دستاوردهای زیادی برای اقتصاد 
کش��ور دارد. ت��داوم پروژه‌ه��ای عمرانی و زیرس��اختی و 
کمک به آبادانی کش��ور نخستین اثر بودجه بدون کسری 
اس��ت. اث��ر دیگر رف��ع کس��ری بودجه دول��ت مربوط به 
سیاست جدید بانک مرکزی در حوزه 
مدیری��ت نقدینگی اس��ت. خرداد‌ماه 
س��ال جاری ب��ود که بان��ک مرکزی 
سیاس��ت جدید خود ب��رای مدیریت 
نقدینگ��ی را اع�الم کرد. بر اس��اس 
ای��ن اطلاعی��ه، بانک مرک��زی از این 
پس قص��د دارد مدیریت نقدینگی را 
بر اساس سیاس��ت مدرن پولی تحت 
عن��وان »هدف‌گذاری نرخ تورم« اجرا 
کند. یکی از مهم‌ترین ش��روط اجرای 
موفق سیاس��ت هدفگذاری نرخ تورم، 
متوقف شدن هرگونه استقراض دولت 
از بانک مرکزی برای تامین کس��ری 
بودجه اس��ت. در واق��ع بانک مرکزی 
برای اجرای موفق سیاست جدید خود و موفقیت در کاهش 
پایدار تورم، امیدوار اس��ت کس��ری بودجه دولت از طریق 
روش‌های مختلف جبران ش��ود تا دولت، بانک مرکزی را 
مجبور به چاپ پول برای تامین بودجه نکند، چرا که جبران 
کسری بودجه از طریق پایه پولی، دست بانک‌ها برای خلق 
بی‌ضابطه نقدینگی را باز می‌کند و رش��د شدید نقدینگی 
منجر به تورم افسارگسیخته و در نتیجه خراب شدن برنامه 
بانک مرکزی برای دستیابی به نرخ تورم پایین می‌شود. 

رئیس دولت هفته گذشته در جلسه 
هیأت وزیران اعلام کرد: »در جلسه 
دیروز س�ران قوا تصمیمات و نتایج 
مهمی گرفته شد که پس از به نتیجه 
رس�یدن در هفته آینده و موافقت 
مقام معظم رهبری اعلام می‌ش�ود 
که گشایشی اقتصادی در کشور به 
وجود می‌آید«. بررس�ی احتمالات 
مط�رح درباره خبر روحانی نش�ان 
می‌دهد گش�ایش اقتصادی دولت، 
ف�روش اوراق ارزی ب�ر پایه نفت یا 

همان پیش‌فروش نفت است

در صورتی که پیش‌بینی‌ه�ای لازم از 
درآمده�ای جایگزین ص�ورت نگیرد، 
بازپرداخت تعهدات ایجادشده در این 
اوراق می‌تواند به معضلی برای دولت‌های 
بعد تبدیل شود. این موضوع بویژه در 
فروش ارزی اوراق سلف نفتی می‌تواند 
ش�دیدتر باش�د؛ یعنی اگر دولت برای 
افزایش درآمدهای ارزی و ریالی خود از 
روش‌های مختلف اعم از صادرات، مالیات 
و... برنامه‌ای نداشته باشد، دولت بعد در 
آینده‌ای نه‌چندان دور در بازپرداخت این 

تعهدات با مشکل مواجه می‌شود

 اعطای کارت اعتباری
 به برخی مشمولان سهام عدالت

عضو هیأت‌مدیره س��ازمان بورس و اوراق بهادار با 
اش��اره به هماهنگی‌های صورت‌گرفت��ه با بانک ملی، 
ابراز داشت: به عنوان یکی از مزایایی که به مشمولان 
روش غیرمستقیم مدیریت سهام عدالت اختصاص داده 
می‌شود، مقرر‌ شده ارزش دارایی سهام هر شخص در 
شرکت سرمایه‌گذاری استانی مبنای تخصیص کارت 
اعتباری قرار ‌گیرد که با دریافت این اطلاعات توس��ط 
بانک از شرکت س��پرده‌گذاری مرکزی اوراق بهادار و 
تسویه وجوه، کارت اعتباری به پشتوانه دارایی سهام هر 
شخص تخصیص داده می‌شود و سهام متعلق به شخص 
در شرکت سرمایه‌گذاری استانی نیز در وثیقه بانک ملی 
قرار می‌گیرد. محمدرض��ا معتمد تصریح کرد: بر این 
اس��اس، امکان دریافت اعتبار در قالب کارت اعتباری 
از بانک ملی ایران، برای خرید در فروش��گاه‌های مجاز 

طرف قرارداد با بانک ملی فراهم شده است. 

امکان فروش ۶۰ درصد سهام عدالت 
برای مردم

مدیر برنامه‌ریزی و توس��عه ش��رکت سپرده‌گذاری 
مرکزی اوراق بهادار کش��ور با اشاره به آزادسازی سهام 
عدالت از اردیبهشت ماه گفت: این هفته 30 درصد بعدی 
سبد س��هام عدالت قابل معامله است. سیدمحمدجواد 
فرهانی��ان افزود: در دور گذش��ته به دلیل آماده نبودن 
زیرس��اخت‌ها، مردم به بانک‌ها و کارگزاری‌ها مراجعه 
می‌کردن��د و در این مرحل��ه، مراجعه به بانک‌ها وجود 
دارد اما بانک‌ها از درگاه کارگزاری خود اقدام به فروش 
می‌کنند. وی گفت: فروش سبد سهام عدالت محدودیت 
زمانی ندارد. فرهانیان افزود: کسانی که روش مستقیم 
را برای دسترسی به سبد سهام خود انتخاب کرده و به 
کارگزاری‌های بازار سرمایه معرفی شده‌اند، ممکن است 
به حساب برخی از آنها پول سهام واریز نشده باشد، زیرا 
همه سفارش‌ها تکمیل نشد و ناهماهنگی بین بازار پول 

و سرمایه اتفاق افتاد. 

 وصول 16 هزار میلیارد تومان
 از مطالبات بانکی با اقدامات دستگاه قضا

رئیس کل بانک مرکزی با بیان اینکه اخلالگران بازار 
ارز از کشورهای حاشیه خلیج فارس حمایت می‌شوند، 
تصریح ک��رد: از قوه‌قضائیه به ما اطلاع دادند تعدادی 
از ۲۵۰ نفری را که اس��امی آنها را داده‌ایم، بازداش��ت 
کرده‌اند و اینها اخلالگرانی حرفه‌ای هس��تند که حتی 
یک دلار ارز وارد کش��ور نکرده‌اند. اگر ش��رایط فعلی 
نبود بانک مرکزی کار خود را انجام می‌داد اما شرایط، 
شرایطی است که آنهایی که می‌خواهند کشور را به هم 
بزنند از همه ابزارهای‌شان استفاده می‌کنند. همتی در 
بخش دیگری از سخنانش درباره اقدامات بانک مرکزی 
برای مقابله با اختلاس‌های بانکی تاکید کرد: قوه‌قضائیه 
خوب برخورد می‌کند، ظرف همین چند ماه گذش��ته 
جناب آقای رئیسی اقدامات بسیار خوبی را انجام داده‌اند 
و نزدیک به ۱۶ هزار میلیارد تومان از مطالبات بدهکاران 

بانکی را وصول کرده‌ایم. 

درآمدهای مالیاتی دولت به بیش از 
72 هزار میلیارد تومان رسید

رئیس سازمان برنامه و بودجه گفت: با وجود اینکه 
کمت��ر از 6 درصد آنچه باید از محل درآمدهای نفتی 
محقق می‌شد، محقق شده اما 75 درصد از درآمدهای 
مالیاتی سال جاری تاکنون محقق شده که 20 درصد 
بیش از مدت مشابه سال گذشته است. طبق اظهار‌نظر 
اخیر محمدباقر نوبخت، درآمدهای ناشی از مالیات به 
بیش از 72 هزار میلیارد تومان رس��یده اس��ت. بر این 
اس��اس رئیس س��ازمان برنامه و بودجه معتقد است 
برخلاف برخی مباحث، این طور نبوده که عمده منابع 
بودج��ه کش��ور از محل فروش اوراق تامین ش��ود. به 
گزارش تسنیم، براساس اعلام سازمان برنامه و بودجه، 
کل اوراق��ی که از ابتدای س��ال جاری به فروش رفته، 
در حال حاضر 58 هزار میلیارد تومان است، هر چند 
وزارت اقتص��اد در گزارش اخیر خود به فروش حدود 

50 هزار میلیارد تومان اوراق اشاره کرده بود. 

 معاملات بورس از هفته آینده 
۲ زمانه می‌شود

مدیرعام��ل بورس تهران گف��ت: اقدامات کوتاه‌مدت 
بورس تهران، برای کاهش فشار بر هسته معاملاتی بدین 
گونه است که از هفته آینده سهام صنایع مختلف در 2 
زمان ۸:۳۰ تا ۱۱ و ۱۱ تا ۱۳ هر روز کاری معامله خواهد 
شد. علی صحرایی اظهار داشت: عمده معاملات گروه‌ها از 
ساعت ۸:۳۰ تا ۱۱ و گروه صنایع بزرگ نیز از ساعت ۱۱ 
تا ۱۳ انجام می‌شود، البته از روز قبل اطلاع‌رسانی می‌شود 
که چه صنایعی در چه بازه زمانی معامله می‌ش��ود. وی 
افزود: برای کاهش مشکلات هسته اصلی معاملات، یکی 
از اقدامات بورس تهران، به‌کارگیری 2 سامانه معاملاتی 
برای بورس و فرابورس است که تا 2 ماه آینده، 2 موتور 

معاملات جداگانه ایجاد می‌شود. 

بررسی بازگشت پول‌های بلوکه ایران 
در خارج با حضور ظریف

کمیسیون برنامه، بودجه و محاسبات مجلس طی 
هفته جاری با حضور وزیر امور خارجه موضوع استرداد 
ارزهای بلوکه کش��ورمان را در بانک‌های کش��ورهای 
مختلف بررسی می‌کند. دستور کار نشست‌ کمیسیون 
برنامه، بودجه و محاسبات مجلس شورای اسلامی در 
روزهای یکشنبه، دوشنبه و سه‌شنبه هفته جاری اعلام 
ش��د. بر اساس این گزارش، کمیسیون برنامه و بودجه 
امروز با حضور محمدجواد ظریف، وزیر امور خارجه به 
بحث و بررس��ی درباره دیپلماسی اقتصادی و اقدامات 
به عمل آمده از س��وی این وزارتخانه جهت اس��ترداد 
ارزهای بلوکه‌ش��ده کش��ور در بانک‌های کش��ورهای 

مختلف خواهد پرداخت. 

اخبار

اقتصادی

»وطن امروز« وعده روحانی درباره گشایش اقتصادی را بررسی کرد

وش ملی نفت خرید و فر
بررسی‌ها نشان می‌دهد گشایش اقتصادی دولت، فروش اوراق ارزی بر پایه نفت یا همان پیش‌فروش نفت است

آغاز رسمی معاملات شرکت‌های سرمایه‌گذاری استانی در بورس
بورس تهران در اطلاعیه‌ای اعلام کرد از امروز )یکشنبه( نماد معاملاتی شرکت سرمایه‌گذاری استان خراسان جنوبی برای نخستین‌بار پس از پذیرش و درج نام شرکت در 

فهرست شرکت‌های پذیرفته‌شده در بورس اوراق بهادار تهران، به عنوان نخستین شرکت سرمایه‌گذاری استانی و پانصدوچهل‌و‌‌هفتمین شرکت در فهرست نرخ‌های بازار دوم 
بورس اوراق بهادار تهران گروه »سرمایه‌گذاری‌ها« و بخش »سایر واسطه‌گری‌های مالی« با کد صنعت ۵۶۹۹ و در نماد »وسخراج« درج و نماد آن آماده انجام معامله خواهد بود. 
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حس��ن روحانی بر گشایشی تاکید کرده است که 
دس��ت دولت را ب��از می‌کند، از س��وی دیگر رئیس 
مجل��س، بر گشایش��ی تاکید می‌کند ک��ه بازار پول 
و ارز را س��امان می‌ده��د. یک روز پس از س��خنان 
روحانی درباره گشایش اقتصادی، محمدباقر قالیباف 
از گش��ایش اقتصادی خبر داد. قالیباف که به صورت 
سرزده به مناسبت روز خبرنگار به سازمان صداوسیما 
رفت��ه ب��ود، در بازدید از اس��تودیوی خبر ۱۴ اظهار 
داش��ت: خبر‌های خوبی در حوزه سامان‌بخش��ی به 
اقتصاد )بورس، ارز، ریال و بازار پول( در راه اس��ت و 
آینده خوبی را پی��ش رو داریم. وی ادامه داد: مردم 
از هفت��ه آین��ده پیش‌درآمد طرح‌ه��ای جدیدی که 
مدنظر اس��ت را خواهند دید و شاهد آغاز یک تحول 
در حوزه ثبات اقتصادی خواهیم بود. بررسی‌ها نشان 
می‌دهد این تحول احتمالا قرار است تغییری در حوزه 
سیاس��ت‌های پولی و مالی باش��د. پیگیری‌ها نشان 
می‌دهد، احتمالا خبر خ��وش آقای روحانی، مربوط 

به انتشار اوراق سلف نفت باشد.
همه مردم مشتری نفت می‌شوند■■

موضوع فروش اوراق س��لف نفت پس از اظهارات 
روحانی درباره گش��ایش اقتصادی به صورت پررنگ 
مطرح شد. فروش اوراق سلف نفت در بورس به نوعی 
راه��کاری برای جبران تحریم فروش نفت اس��ت. بر 
این اس��اس  نفت خام ایران به صورت بش��که‌ای در 
بازار سرمایه عرضه خواهد شد، در این صورت عموم 
م��ردم می‌توانند  به صورت بش��که‌ای نفت تولیدی 
پالایشگاه‌های ایران را  خریداری کنند. از سوی دیگر 
با توجه به ماهیت اوراق س��لف، نفت خریداری‌شده 
مانند  سهام معامله خواهد شد. کارشناسان اقتصادی 
معتقدند منابع حاصل از عرضه نفت در بورس  صرف  
احیای زیر‌س��اخت‌های نفتی- پالایش��ی و  احتمالا 
برط��رف کردن جبران کس��ری بودجه خواهد ش��د. 
در واق��ع ای��ن روش یک ن��وع تامین س��رمایه برای 
زیرس��اخت‌ها محسوب خواهد شد و جذب نقدینگی 

مناسبی در پی خواهد داشت.
مزایای فروش نفت به مردم■■

ف��روش نفت در بازار س��رمایه به عم��وم مردم از 
مدت‌ها پیش به عنوان راهکاری برای دور زدن تحریم 
فروش نفت مطرح بوده است. از جمله مزایای فروش 
نفت ب��ه عموم مردم و بخ��ش خصوصی می‌توان به 
غیرقابل تحریم بودن آن اش��اره کرد. نزدیک به یک 
دهه اس��ت که تحریم به عنوان مساله‌ای اساسی در 

مس��یر فروش نفت ایران س��ر برآورده و راهکارهای 
مختلفی برای حل آن ارائه شده است. در دولت دهم 
برای حل این مس��اله تلاش ش��د از طریق دور زدن 
تحریم، موانع فروش نفت برطرف ش��ود، با این حال 
فروش نفت در آن دوره به نصف یعنی چیزی حدود 
یک میلیون بش��که در روز تقلیل یافت. پس از پایان 
کار دولت دهم و روی کار آمدن دولت یازدهم، مذاکره 
و توافق راهکار حل مساله تحریم و گشایش در فروش 
نفت مطرح و اجرا شد. در نهایت پس از خروج آمریکا 
از برجام و اجرا نشدن تعهدات طرف غربی، غلط بودن 

این ایده هم مشخص شد.
آخرین راهکار مط��رح در این باره اما عرضه نفت 
خ��ام در بورس اس��ت. این راهکار اما در ش��کل‌های 
مختلفی قابل اجراس��ت. آنچه از اظه��ارات روحانی 
مشخص می‌ش��ود، فروش نفت در قالب اوراق سلف 
اس��ت. فروش اوراق س��لف نفت می‌تواند به صورت 
ریالی و ارزی انجام ش��ود. هنوز چی��زی از جزئیات 
طرح دولت مش��خص نیست اما اگر فروش این اوراق 
به شکل ارزی باشد، مشخص می‌شود که هدف دولت 
از این کار، جمع‌آوری ارز از جامعه برای تامین منابع 
ارزی مورد نیاز است. این اقدام می‌تواند تا چند سال 
کش��ور را از خطر تنگن��ای ارزی نجات دهد. اجرای 
این طرح برای خریداران این اوراق هم مزایایی دارد. 
س��رمایه‌گذاری بدون خطر مردم در بازار س��رمایه با 
خرید این اوراق می‌تواند س��رمایه‌های آنها را از گزند 

تورم در امان نگه دارد. 
احتیاط‌های فروش اوراق سلف نفتی■■

فروش اوراق سلف نفتی هر چند می‌تواند تا حدود 
زیادی کس��ری بودجه دولت را تامین و حتی منابع 
قاب��ل توجه ارزی را برای دول��ت به ارمغان آورد، با 
این حال این سیاس��ت ممکن اس��ت در صورت در 
نظر نگرفتن برخی الزامات، به تهدیدی در بلندمدت 
تبدیل ش��ود. در صورتی که پیش‌بینی‌های لازم از 
درآمده��ای جایگزی��ن صورت نگی��رد، بازپرداخت 
تعهدات ایجاد شده در این اوراق می‌تواند به معضلی 
برای دولت‌های بعد تبدیل شود. این موضوع بویژه در 
فروش ارزی اوراق سلف نفتی می‌تواند شدیدتر باشد. 
در واق��ع اگر دولت برای افزایش درآمدهای ارزی و 
ریالی خ��ود از روش‌های مختلف اع��م از صادرات، 
مالیات و... برنامه‌ای نداش��ته باش��د، دولت بعد در 
آینده‌ای نه‌چن��دان دور در بازپرداخت این تعهدات 

با مشکل مواجه می‌شود.

سایه‌روشن‌های اوراق سلف نفتی


