
گروه اقتصادی: نسبت رشد نقدینگی و تولید حقیقی طی سال های 
اخیر همواره افزایش��ی بوده و نقدینگی موجود در کشور همواره 
تبدیل به تورم ش��ده است؛ اختلافی نگران کننده که به سفره و 
معیشت مردم لطمه می زند. رشد سریع و قابل توجه حجم نقدینگی 
در اقتصاد کشور یکی از علل اصلی افزایش تورم و ضعف تولید است 
که راه حل این معضل تجدیدنظر اساسی در سیاست گذاری های 
پولی و بانکی کشور است.  اینکه رشد نقدینگی روندی قابل قبول 
داشته باشد و بتوان آن را به سمت رونق تولید هدایت کرد، امری 
است که می تواند پیامدهای مثبتی از نظر رشد اقتصادی، افزایش 

اشتغال و کاهش تورم در بر داشته باشد. 
نقدینگی چیست؟ ■

طبق تعریف، حجم نقدینگی معیاری برای اندازه گیری عرضه  
پول اس��ت. نقدینگی از مجموع »پول« و »شبه پول« در اقتصاد 
کشور تشکیل شده است. پول شامل اسکناس و مسکوک در دست 
اش��خاص حقیقی و حقوقی به علاوه  سپرده های دیداری است و 
شبه پول نیز شامل سپرده های غیردیداری است.  نقدینگی به خودی 
خود پدیده ای منفی نیست و می تواند گردش اقتصادی را موجب 
شود. نکته مهم این است که بین نقدینگی و رشد اقتصادی رابطه ای 
منطقی برقرار باشد. در صورتی که حجم نقدینگی از رشد اقتصادی 
بیشتر باشد، تورم و افزایش قیمت ها را در پی خواهد داشت و تورم 

به نوبه  خود تولید را تحت تأثیر قرار می دهد. 
در شرایط کنونی، مدیریت و نظارت بر کمیت و کیفیت نقدینگی 
بیش از پیش ضروری به نظر می رس��د. این ضرورت، بیش از هر 
چیز ناشی از وضعیت نامناسب و تناقض آمیز حاکم بر بخش تولید 
است، زیرا با وجود رشد و حجم بالای نقدینگی در اقتصاد کشور 
بخش یادش��ده با کمبود نقدینگی مواجه است، یعنی نقدینگی 
کشور به جای بخش تولید به سمت سایر بخش ها در جریان است. 

نگاهی به آمار ■
مطابق آمارهای منتشر شده، رشد نقدینگی کشور با استانداردهای 
جهانی فاصله  زیادی دارد و با رش��د اقتصادی هماهنگ نیست؛ 
داده های جدول زیر که وضعیت اقتصاد کشور از نظر رشد نقدینگی 
طی س��ال های 93 تا 98 را نش��ان می دهد حکایت از این فاصله 
زیاد دارد. برای مثال وقتی رشد اقتصادی از 1/6- درصد در سال 
1394 به 12/5 درصد در سال 1395 می رسد، ما شاهد کاهش 
رشد نقدینگی در طول این یک سال هستیم.  همچنین در سال 
1396 نیز در برابر رشد اقتصادی 3/7 درصدی، 22/1 درصد رشد 
نقدینگی داریم اما سال بعد با اینکه رشد اقتصادی به 4/9- درصد 

کاهش می یابد 10 درصد رشد نقدینگی بیشتر می شود.  

درصد رشد اقتصادیدرصد رشد نقدینگیسال

1393223

139430-1/6

139523/212/5

139622/13/7

139723/1-4/9

139825/10

همچنین با نگاه به میزان نقدینگی و تولید در دهه 90 می توان 
شاهد آن بود که نقدینگی تولید شده در اقتصاد کشور به سمت تولید 
هدایت نمی شود، در حالی که تولید در سال های اخیر با درجا زدن، 
میانگین رشد نزدیک به صفر را تجربه کرده است، گویی اقتصاد 
ایران، دهه 90 را به طور کامل از دست داده و حجم نقدینگی با 

رشد فزاینده ای مواجه بوده است. 

کنترل نقدینگی در گرو اصلاح نظام بانکی ■
3 راه ح��ل را برای مدیریت، کنترل و هدایت رش��د نقدینگی 
می توان در نظر گرفت؛ ابتدا باید بر رش��د ترازنامه  بانک ها بویژه 
بانک های مش��کل دار محدودیت های لازم اعمال شود. به عبارت 
دیگر، باید از بالاتر رفتن بدهی بانک ها از دارایی و س��رمایه آنها 

جلوگیری شود.
دومین اقدام به مش��کلات نظام بانکی کشور مربوط می شود. 
بس��یاری از بانک ها از طریق شرکت های زیرمجموعه  خود وارد 

فعالیت های سفته بازانه می شوند. بانک ها به جای تأمین سرمایه 
مورد نیاز بنگاه های اقتصادی و کمک به تولید، به دلایلی جهت 
جبران بدهی ها یا پرداخت سود سپرده گذاران خود وارد بازارهای 
مختلف مانند ارز، سکه و مسکن می شوند. این امر نوسانات شدید 
و نابسامانی های قابل توجهی را در بازارهای مذکور موجب می شود. 
از ای��ن رو، نظارت بر عملکرد نظام بانکی و جلوگیری از انحراف 
بانک ها از مسیر و وظیفه  اصلی شان جزو ضرورت های انکار ناپذیر 
سیاست گذاری های پولی و بانکی است. کنترل اعطای تسهیلات 
کلان توس��ط مقام ناظر نیز س��ومین راهکار به شمار می رود. در 
برخی موارد بانک ها به افراد و نهادهای خاصی تسهیلات کلانی 
اعطا می کنند که ضرورتا در تولید سرمایه گذاری نکرده و اشتغالی 

ایجاد نمی کنند. 
مهار رشد نقدینگی، مطالبه بر زمین مانده ■

با توجه به رشد فزاینده نقدینگی در اقتصاد کشور، مقام معظم 
رهبری نیز نسبت به این موضوع در سال 97 هشدار دادند و در دیدار 
هیات دولت نسبت به کنترل میزان نقدینگی در کشور خطاب به 
دولتمردان دستوراتی صادر کردند که البته با بررسی کارنامه دولت 
تدبیر و امید و بانک مرکزی در این زمینه، فرمایشات مقام معظم 
رهبری به اجرا در نیامد و از دولت آینده انتظار می رود برای حل این 
مساله برنامه عملیاتی داشته باشد. ایشان در این جلسه فرمودند:

»به مشکل نظام بانکی به طور جدی باید رسیدگی بشود؛ این 
حرفی است که همه می زنند. در نظام بانکی و مشکل نقدینگی ای 
که الان در کشور وجود دارد، اگر چنانچه ما می توانستیم با هنر 
هدایت نقدینگی به کارهای سازنده و مفید، کشور را پیش می بردیم، 
این نقدینگی نعمت بزرگی بود؛ الان یک بلای بزرگی است؛ واقعا 
یک چیز خیلی خطرناکی اس��ت. این رقم نقدینگی خیلی رقم 
فوق العاده ای اس��ت؛ هم رقمش خیلی بالاست، هم رشدش زیاد 
است؛ به نظر من مسأله  بانک ها و بویژه تکیه  روی مسأله  نقدینگی 
احتیاج دارد به یک کارگروه دانا، حساس، پرکار، خطرپذیر و شجاع؛ 
دولت یک کارگروهی تشکیل بدهد.   یک کارگروه قوی فعال شب 
 و روزکار، معین بشوند فقط برای اینکه فکر کنند ببینند با مسأله  

بانک ها و با مسأله  نقدینگی چه جوری باید برخورد کنند. 
نگذاریم که این نقدینگی سرازیر بشود به طرف ارز و به طرف 
طلا و به طرف مسکن و به طرف کالاها، که خب طبعا به هر 
جا که این نقدینگ��ی رو کند و هجوم بیاورد، پدر آن منطقه 
درمی آید.  البته کارگروهی که بخواهند بنش��ینند و هفته ای 
یک جلس��ه داشته باشند، فایده  ندارد؛ باید یک کارگروه دائم 
شبانه روزی از آدم های فعال تشکیل بشود، بنشینند واقعا کار 
کنند، فکر کنند، س��ر یک ماه، 2 ماه، 3 ماه یک برنامه  کاری 
روشنی مشخص کنند و بیاورند بدهند به آقای رئیس جمهور، 
دستور اقدام داده بشود و بلافاصله مشغول عمل بشوند؛ ... یعنی 

یک چنین چیزی لازم است«. 

گزارش دیوان محاسبات از عملکرد سازمان 
هدفمندسازی یارانه ها

حسابرسی از یارانه ها
عملکرد س��ازمان هدفمندس��ازی یارانه ها در س��ال 
 مالی منتهی به 30 اس��فندماه 1399 مورد رس��یدگی

دیوان محاسبات کشور قرار گرفت. 
بر اساس این گزارش، از مجموع منابع مصوب تبصره 
14 قانون بودجه سال 1399 )منابع سازمان هدفمندسازی 
یارانه ها( حدود 178 هزار میلیارد تومان معادل 71 درصد 
محقق شده که از این مبلغ، حدود 47/3 هزار میلیارد تومان 

به شرکت های مشمول اختصاص یافته است. 
بررسی ها نشان می دهد طی سال 1399 جمعا حدود 
30 درصد از منابع سازمان هدفمندسازی یارانه ها )پس از 
کسر سهم شرکت های مشمول( به منظور پرداخت یارانه 
نقدی به طور مستقیم به حساب مشمولان )بالغ بر 78 
میلیون نفر( واریز ش��ده که معادل 98 درصد جمعیت 

آخرین سرشماری صورت گرفته است. 
نکته  قابل توجه اینکه به علت عدم تحقق 100 درصدی 
منابع سازمان هدفمندی یارانه ها، 87 درصد از سهم تولید 
و اشتغال و 24 درصد یارانه نان و خرید تضمینی گندم 
محقق نشده اس��ت.  بر اساس گزارش دیوان محاسبات 
کشور، در س��ال 1399 مبلغ حدودا 32/5 هزار میلیارد 
تومان تحت عنوان بسته حمایت معیشتی ناشی از افزایش 
قیمت بنزین به حساب مستقیم حدود 60 میلیون نفر 
واریز ش��ده؛ در حالی که مبل��غ وصولی از محل افزایش 
قیمت بنزین مبلغ حدود 28/9 هزار میلیارد تومان بوده 
و مابه التفاوت مبلغ پرداختی با مبلغ وصول شده از محل 
هدفمندی یارانه ها پرداخت شده که مغایر حکم تبصره 14 
است.  یافته های دیگر این گزارش حاکی است در راستای 
عمل به مصوبه ستاد ملی مقابله با کرونا مبنی بر پرداخت 
یارانه کمک معیشتی کرونا به 40 میلیون نفر، از 3 بانک 
تجارت، ملت و صادرات بابت 4 ماه پایانی سال 1399 مبلغ 
14/5  هزار میلیارد تومان به حساب سازمان هدفمندسازی 
یارانه ها واریز شده و در مقابل، بخشی از سهام دولت در 
شرکت های بورسی به بانک های مذکور واگذار شده است.  
بخش دیگر گزارش دیوان محاسبات کشور نشان می دهد 
وظیفه قانونی حذف 3 دهک بالای درآمدی که قرار بود 
توسط وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی انجام شود، اجرایی 
نشده است.  همچنین تکلیف قانونی مبنی بر پرداخت 15 
روز یک بار سهم قانونی به شرکت های ذی مدخل توسط 
سازمان هدفمندسازی یارانه ها رعایت نشده؛ موضوعی که 

مغایر حکم تبصره 14 است.

 آزادسازی پول های بلوکه
 در عراق در حال انجام است

رئیس اتاق مشترک ایران و عراق گفت: حجم پول های 
بلوکه و منابع ارزی ایران در کش��ور عراق روزانه در حال 
تغییر است، به طوری که هر روز شاهد آزاد شدن حجمی از 
این منابع و از طرفی هم اضافه شدن آنها به دلیل صادرات 
کالا هستیم. به گفته یحیی آل اسحاق، بانک های عراقی 
همکاری مفید و قابل قبولی با بانک مرکزی ایران دارند و 
همین همکاری ها منجر به دور زدن تحریم ها و در نتیجه 
انجام معاملات ارزی شده است. رئیس اتاق مشترک ایران 
و عراق بیان کرد: هم اکنون آزاد کردن پول های بلوکه شده 
هم از طریق حواله ارزی یا همان پول نقد انجام می گیرد و 
هم از طریق واردات کالا از عراق به ایران که البته مورد دوم 
بیشتر از مورد اول است. آل اسحاق به باشگاه خبرنگاران 
جوان گفت: روش دوم به این شکل صورت می گیرد که 
شرکت های صادرکننده عراقی با دریافت نامه ای از بانک 
مرکزی ایران، معادل ارزش کالای صادراتی خود را از بانک 
مرکزی این کشور دریافت می کنند و در نتیجه به همین 
میزان از حجم پول های بلوکه شده کاسته می شود. وی در 
پایان تصریح کرد: هم اکنون حجم پول های بلوکه شده و 
منابع ارزی ایران در کشور عراق بین 6 تا 7 میلیارد دلار 
است که با روالی که طی چند هفته گذشت به وجود آمده 
این منابع قابل آزادسازی است و نگرانی زیادی بابت این 

منابع در داخل وجود ندارد. 

چین به دنبال اشاعه یوآن دیجیتال
بانک های برتر چینی در حال تبلیغ پرداخت با استفاده 
از ی��وآن دیجیت��ال به  جای روش های��ی چون علی پی 
) Alipay ( یا وی چت پی ) WeChat Pay ( در جشنواره 
خرید پیش رو در چین هستند. آنطور که کوین تلگراف 
گزارش داده است، برخی از بزرگ ترین بانک های دولتی 
چین فعالانه در حال تبلیغ یوآن دیجیتال به  عنوان یک 
روش پرداخت برتر نسبت به 2 ارائه دهنده پرداخت پیشتاز 
در این کشور یعنی علی پی و وی چت پی هستند. 6 بانک 
بزرگ چین در آس��تانه برگزاری جشنواره خرید آنلاین 
5 مه )15 اردیبهش��ت( در شانگهای، ارز دیجیتال ملی 
)CBDC( را تبلیغ می کنند.  این بانک ها از خرده فروشی ها 
و مصرف کنندگان می خواهند کیف پول دیجیتال را دانلود 
کرده و خریدهای خود را با استفاده از ارز دیجیتال ملی 
ی��ا e-CNY انجام دهند. با این کار روش های پرداخت 
کنونی علی پی زیرمجموعه گروه انت و وی چت پی متعلق 

به تنسنت کنار گذاشته می شود. 

اخبار

اقتصادی

گزارش »وطن امروز« از  افزایش  نسبت رشد نقدینگی به تولید در  دولت روحانی

بلایبزرگتورمساز

قیمت نفت به بیش از 65 دلار در هر بشکه رسید
در آستانه اجلاس اوپک  پلاس با توجه به موارد بالای ابتلا به کرونا در هند، قیمت نفت به 66 دلار رسید.  آنطور که رویترز گزارش داده است، سه شنبه در 
آستانه نشست اوپک پلاس، نگرانی از بحران ویروس کرونا در هند قیمت نفت را به 66 دلار در هر بشکه بازگرداند. بر این اساس قیمت هر بشکه نفت خام 

برنت 32 سنت یا 0/5 درصد رشد داشت و به 65/97 دلار در هر بشکه رسید، آن هم بعد از اینکه روز دوشنبه افت 0/7 درصدی را تجربه کرد. 

چهار شنبه 8 اردیبهشت 1400
وطن امروز     شماره 3196

رئی��س مجلس در جلس��ه بررس��ی 
راهکارهای بهبود وضعیت بازار سرمایه 
بر ضرورت اقدام فوری برای بیمه سهام سهامداران خرد، الزام 
پرداخت یک درصد منابع صندوق توسعه ملی و واقعی کردن 
نرخ تسعیر ارز بانک ها، همچنین حذف قیمت گذاری دستوری 
و مس��دود کردن درگاه های پرداخت صرافی های غیرمجاز 
فروش رمز ارز به عنوان دستورکار قوای سه گانه، تاکید کرد. 
جلسه بررسی راهکارهای بهبود وضعیت بازار سرمایه در حضور 
محمدباقر قالیباف، رئیس مجلس شورای اسلامی برگزار شد. در 
این جلسه علاوه بر محمدرضا پورابراهیمی، رئیس کمیسیون 
اقتصادی مجلس و محسن علیزاده نماینده مجلس در شورای 
عالی بورس، عبدالناصر همتی رئیس کل بانک مرکزی، فرهاد 
دژپسند وزیر اقتصاد و محمدعلی دهقان دهنوی رئیس سازمان 
بورس حضور داشتند و به تشریح پیشنهادات دولت در موضوع 

بازار سرمایه پرداختند.  
قالیباف در این نشست، ضمن ابراز نگرانی از وضعیت فعلی 
بازار سرمایه تاکید کرد: پیشنهادات مطرح شده برای رونق بازار 
سرمایه کافی نیست و باید تقویت شود. رئیس مجلس شورای 
اسلامی افزود: هرگونه پیشنهادی باید هم راستا با هدف بازگشت 
اعتماد به بازار سرمایه و رونق این بازار و حمایت از سرمایه گذاری 
بلندمدت باشد. باید تنظیم گری حرفه ای و سیاست گذاری صحیح 
منجر به سرمایه گذاری بلندمدت در این بازار شود و در این زمینه 
لازم است اقدامات فوری هم مانند بیمه سهام سهامداران خرد و 
الزام پرداخت یک درصد منابع صندوق توسعه ملی و واقعی کردن 

نرخ تس��عیر ارز بانک ها اجرایی 
شود. همچنان که اقدامات موازی 
مانند مالیات بر عایدی سرمایه، 
حذف قیمت گذاری دس��توری 
و مس��دود ک��ردن درگاه های 
غیرمجاز  پرداخت صرافی های 
فروش رم��ز ارز باید در مجلس، 
دولت و دستگاه قضایی در دستور 
کار قرار گیرد.  قالیباف همچنین 

بر ضرورت اصلاحات ساختاری سازمان بورس و اصلاح قانون اوراق 
بهادار تاکید کرد.  در ابتدای جلسه وزیر اقتصاد و رئیس سازمان 
بورس پیشنهادات ستاد اقتصادی دولت درباره اصلاح بازار سرمایه 
را مطرح کردند و در ادامه رئیس کل بانک مرکزی نیز تصمیمات 

این بانک جهت رونق بازار سرمایه را تشریح کرد. 
پیشنهادهای ده گانه سازمان بورس برای اصلاح بازار ■

همچنین دیروز محمدعلی دهقان دهنوی در نشست خبری 
دول��ت، از اجرای 3 مصوبه برای حمایت از بازار س��رمایه خبر 
داد و گف��ت: اختص��اص یک درصد از منابع صندوق توس��عه 
ملی به صندوق تثبیت بازار، رفع ممنوعیت نهادهای مالی بازار 
سرمایه برای استفاده از تسهیلات بانکی و اعطای اقامت 5 ساله 

برای س��رمایه گذاران خارجی 
ب��رای خرید س��هام از امروز به 
صورت مصوبه در بازار سرمایه 
اج��را خواهد ش��د. وی درباره 
پیشنهادات هفتگانه دیگر بیان 
داشت: نخستین پیشنهاد این 
بود که 80 درصد از درآمد ناشی 
از مالیات نقل و انتقال سهام در 
سال 1400 در حساب صندوق 
تثبیت وارد شود. دومین مصوبه به منظور ترغیب شرکت های 
فعال در بازار سرمایه این است که چنانچه سود انباشته صرف 
افزایش س��رمایه شود، شرکت ها به همان اندازه معاف مالیاتی 
می شوند. رئیس س��ازمان بورس و اوراق بهادار درباره سومین 
مصوبه اعلام داشت: شرکت هایی که نسبت به خرید سهام خود 
و زیرمجموعه های شان در جهت حمایت از بازار با اصول شورای 
عالی بورس و اوراق بهادار اقدام کنند، می تواند تا 50 درصد مبلغ 
خرید این س��هام به عنوان امهال مالیاتی در یک سال منظور 
ش��ود و اجازه داده می شود این شرکت ها بخشی از این مالیات 
را طی یک سال نزد خود نگهداری کرده و از محل آن به خرید 
سهام مبادرت ورزند. دهقان دهنوی با اشاره به اینکه سابق بر 

این بانک ها و مؤسسات اعتباری به دلیل مفاد قانون رفع موانع 
تولید امکان س��رمایه گذاری در بازار سرمایه را نداشتند، ادامه 
داد: به موجب چهارمین پیشنهاد، بانک ها و مؤسسات اعتباری 
می توانند از مواد 16 و 17 قانون رفع موانع تولید به مدت 3 سال 
معاف شوند و از منابع مالی خود از بازار سرمایه حمایت کنند. 
رئیس س��ازمان بورس و اوراق بهادار ادامه داد: پنجمین مورد 
این بود که درخواست شد امکان سرمایه گذاری صندوق توسعه 
ملی در بازار سرمایه فراهم شود. طبق اساسنامه این صندوق، 
سرمایه گذاری در بازار پولی و مالی خارجی جزو مصارف مجاز 
شمرده شده بود اما خواسته شد بازار سرمایه هم مشمول موارد 
سرمایه گذاری صندوق شود. این مورد در دولت تصویب شد و 
امیدواریم در شورای عالی هماهنگی اقتصادی نیز تصویب شود. 
رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار تصریح کرد: مطابق ششمین 
پیشنهاد، درخواست شده به صندوق تثبیت و صندوق توسعه 
بازار که 2 نهاد حمایتی و جزو ارکان بازار سرمایه هستند اجازه 
داده شود تا سقف 20 هزار میلیارد تومان اوراق بدهی با ضمانت 
دولت منتشر کنند و از محل این منابع سیاست های حمایتی از 
بازار دنبال شود. دهقان دهنوی درباره هفتمین پیشنهاد گفت: 
پیشنهاد شد افرادی که واحدهای صندوق » ای تی اف« پالایشی 
یکم را خریداری کرده و در این مدت دچار ضرر و زیان ش��ده 
بودند، ضرر آنها به نوعی جبران ش��ود. به این ترتیب، از طریق 
واحدهای همین صندوق یا سایر سهام یا صندوق هایی که دولت 
برای واگذاری خواهد داشت، به صورت جایزه و هبه و به اندازه 

زیان به افراد متضرر تعلق می گیرد.

تأکید قالیباف بر حمایت اثربخش از بازار سرمایه
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