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  بررسی عوامل تاثیرگذار بر بازار بورس در سال جدید گویای این واقعیت 
است که عواملی از جمله نرخ ارز، نرخ تورم، نرخ بازدهی بازارهای دارایی و 

موارد مهم دیگری در رشد شاخص بورس تاثیرگذار بوده است

تأثیر نرخ ارز بر بازار سرمایه ■
در اقتص��اد دلاری��زه ای��ران، قیم��ت دلار و ارزهای 
جهان روایی مانند یورو به صورت مستقیم می تواند بر بازار 
س��رمایه بویژه صنایع صادراتی حاضر در این بازار تاثیر 
بگذارد. در حال حاضر بخش قابل توجهی از ارزش بازار 
س��رمایه ایران را 4 صنعت محصولات شیمیایی، فلزات 
اساس��ی، فرآورده های نفتی و کانی های فلزی تش��کیل 

می دهند که ویژگی مشترک بارز این 
صنایع  عبارت است از: قیمت گذاری 
بر اس��اس عرضه و تقاضای جهانی و 
صادرات محورب��ودن بخش عمده ای 
از تولی��دات آنها. در این راس��تا ذکر 
این نکت��ه ضروری اس��ت که درآمد 
شرکت های مذکور دلاری بوده و باید 
در داخل کش��ور با ن��رخ نیما تبدیل 
به ریال ش��ود، لذا با توجه به ماهیت 
صادرات��ی این صنای��ع، افزایش نرخ 
ارز مزی��ت صادراتی را ب��الا برده و با 
قیمت های جهانی س��ودآوری  ثبات 
این ش��رکت ها بیش��تر می شود و در 
عین حال با کاهش قیمت ارز اتفاقی 

برعکس آنچه بیان شد رخ می دهد.
نرخ تورم و رشد سود اسمی شرکت ها ■

یکی از اصلی ترین ش��اخص های تاثیرگ��ذار بر تمام 
بازارها بویژه بازار س��رمایه نرخ تورم اس��ت. این نرخ به 
طور مس��تقیم می تواند بر ارزش دارایی افراد در بازارها 
تاثیرگذار باشد. افزایشی بودن تورم با آنکه برای اقتصاد 
کلان و ش��رایط معیش��تی مردم عامل منفی به حساب 
 می آی��د اما برای فعالان بازارهای دارایی مهم اس��ت. بر 
اساس آخرین گزارش مرکز آمار تورم نقطه به نقطه دی  
1400 نسبت به زمان مشابه سال 1399 34.7 درصد و 

تورم سالانه دی ماه 40.2 درصد اعلام شده است.
بنابراین با آنکه به واسطه سیاست های دولت سیزدهم 
در ماه های پایانی سال گذشته از شدت رشد تورم کاسته 
شد اما باز هم شاهد افزایش تورم هستیم. البته تورم به 
تنهای��ی نمی تواند باعث افزایش بازدهی یک بازار ش��ود 
اما تورم فزآینده چراغ س��بزی برای سوددهی بازارهای 
دارایی است. تورم علاوه بر اینکه موجب افزایش سود و 
جریانات نقدی در اقتصاد می شود، نرخ بازده مورد انتظار 
س��هامداران و فعالان اقتص��ادی را نیز افزایش می دهد. 
ب��ه عب��ارت دیگر در ش��رایط تورمی به طور متوس��ط، 
س��ود اس��می ش��رکت ها، افزایش پیدا می کند. در واقع 
س��ودآوری افزایش نیافته، بلکه سود اسمی تحت تاثیر 

تورم افزایش می یابد.
نرخ بهره بانکی و کنترل نرخ بهره اوراق خزانه ■

ن��رخ به��ره بی��ن بانک��ی و س��پرده بانک��ی از دیگر 
شاخص های موثر بر بازار سرمایه است. در حال حاضر نرخ 

رسمی بهره بانکی برای سپرده های بلندمدت 1۸ درصد 
در نظر گرفته ش��ده اس��ت )البته اکثر بانک ها با تخلف 
ت��ا حدود 21 درصد نیز پرداخت می کنند(. همچنین بر 
اس��اس گزارش های منتشر شده توس��ط بانک مرکزی 
میانگی��ن نرخ بهره بین بانکی از ابتدای س��ال 1400 تا 
پایان بهمن  19.46 درصد بوده است. نرخ بهره بین بانکی 
تاثیر بس��زایی در کنترل نرخ بهره بدون ریس��ک دارد و 
باعث کنترل نرخ بهره اوراق خزانه و در 

نهایت رشد P/E بازار می شود. 
با در نظر گرفتن نرخ بهره س��پرده 
بانک��ی می توان گفت هن��وز با میزان 
تورم فاصله معن��ا داری وجود دارد. به 
طور طبیع��ی زمانی که ن��رخ بهره از 
نرخ تورم عق��ب می افتد، تمایل برای 

سپرده گذاری کاهش پیدا می کند.
از سوی دیگر هم اکنون شاهد یک 
همراس��تایی جدی بین تیم اقتصادی 
دولت سیزدهم اعم از رئیس کل بانک 
مرک��زی، وزیر امور اقتصادی و دارایی 
و فرمانده تی��م اقتصادی دولت یعنی 
معاون اول رئیس جمهور برای حمایت 
از بورس هستیم، با این تفاسیر احتمال 
اینک��ه بانک مرکزی ی��ا بانک های خصوصی و دولتی به 
طور مستقل و سلیقه ای تصمیم به افزایش بهره بین بانکی 
و س��پرده بانک��ی بگیرن��د دور از تصور اس��ت. فارغ از 
شاخص های طرح شده و نرخ مالیات که در اکثر کشورها 
به طور عمومی می تواند بر بازار سرمایه تاثیرگذار باشد، 
در ایران ش��اخص ها و متغیرهای دیگری هم می تواند بر 
بازار تاثیرگذار باش��د که موضوع های سیاستی و مهمی 
مانند رقم فروش اوراق، نرخ تسعیر بانک ها، میزان بهره 

مالکانه و... از جمله آنهاست.
حمایت از صندوق تثبیت ■

در یک س��ال گذش��ته که بازار س��رمایه دستخوش 
افت وخیزه��ای هیجانی بس��یاری ب��ود، انتظار می رفت 
صندوق تثبیت کارکرد خود را نش��ان دهد اما به دلیل 
کس��ری منابع این مهم رخ نداد ولی اکنون با وعده های 
تخصیص منابع نقدی و غیرنقدی به این صندوق، به نظر 
می رسد صندوق تثبیت از قدرت اجرایی لازم برای تحقق 
اهداف خود برخوردار خواهد شد، بنابراین با افزایش منابع 
صندوق تثبیت، امیدواری ها در راستای افزایش نقش و 
کارایی این صندوق در کاهش ریسک های سیستماتیک، 
افزایش نقدشوندگی، تعادل بخشی و ثبات در بازار افزایش 

پیدا کرده است.
صندوق تثبیت بازار س��رمایه در راستای اجرای ماده 
2۸ قانون رفع موانع تولید رقابت پذیر و ارتقای نظام مالی 
کش��ور، جهت انجام رس��الت ملی خود با هدف تثبیت، 
کنترل و کاهش مخاطرات س��امانه ای یا فرادس��تگاهی، 

حفظ شرایط رقابت منصفانه، جلوگیری از ایجاد و تداوم 
ترس فراگیر در زمان وقوع بحران های مالی و اقتصادی و 
اجرای سیاست های عمومی و حاکمیتی در بازار سرمایه 
کشور، همچنین جلب اطمینان سرمایه گذاران خرد برای 

تداوم فعالیت در این بازار ایجاد شد.
دول��ت برای حمایت از این صندوق در س��ال جاری 
برنام��ه  ویژه ای دارد به ط��وری که در مصوبه 10 بندی 
حمایت از بازار سرمایه در 2 بند به این صندوق پرداخته 
اس��ت. ابتدا در بند 4 که قی��د کرده معادل مالیات نقل 
و انتقال س��هام در بازار س��رمایه جهت تقویت صندوق 
توس��عه و تثبیت بازار اختصاص  یابد و همچنین در بند 
۵ که اجازه برخورداری این صندوق از 30 هزار میلیارد 
تومان س��رمایه مازاد را داده اس��ت، البته باید منابع آن 
شناسایی شود. با توانمند شدن صندوق تثبیت می توان 
امی��دوار بود این صندوق بتوان��د به وظایف محوله خود 

جامه عمل بپوشاند.
کاهش واگذاری دارایی های مالی ■

یکی از انتقادات جدی سهامداران بازار سرمایه افزایش 
میزان واگذاری دارایی های مالی دولت ظرف چند سال 
اخیر بوده است. سهامداران معترض بر این باور بودند که 
این اقدام باعث خروج پول از سهام به سمت صندوق های 
با درآمد ثابت یا به طور مس��تقیم منجر به خرید اوراق 

دولتی شده است. 
دولت در سال 99 قریب به 220 هزار میلیارد تومان 
و در سال 1400 رقمی معادل 1۸0 هزار میلیارد تومان 
را ب��رای واگذاری دارایی های مالی در نظر گرفته بود اما 
در لایحه سال 1401 این رقم به ۸6 هزار میلیارد تومان 
رسیده است. بنابراین در بودجه سال 1401 دولت برای 
حمایت از بازار س��رمایه فروش اوراق دولتی را نسبت به 
س��ال گذشته ۵0 درصد و فروش سهام را نیز 70درصد 
کاه��ش داده و حت��ی ف��روش اوراق را هم مش��روط به 
ش��رایط مناسب بازار س��رمایه قرار داده است؛ بنابراین 
تصوی��ب این بخش از لایحه بودج��ه نگرانی اهالی بازار 

را برطرف می کند. 
افزایش نرخ تسعیر ارز ■

در بودج��ه س��ال 1401 ن��رخ تس��عیر دلار ب��رای 
ش��رکت های دولتی 23 هزار تومان تعیین ش��ده است، 
این در حالی اس��ت که در سال 1400 نرخ تسعیر دلار 
17 هزار و ۵00 تومان بود. از س��وی دیگر طبق بند ۸ 
مصوبه 10 بندی دولت برای حمایت از بازار سرمایه، بانک 
مرکزی موظف شد نرخ تسعیر دارایی های دولتی را معادل 
90درصد نرخ س��امانه نیما اع��لام کند. این اقدام علاوه 
ب��ر اینکه منجر به واقعی س��ازی برآوردها از دارایی های 
خارجی شرکت ها می شود، باعث ایجاد هماهنگی میان 
ن��رخ ارز محاس��بات مالیاتی و نرخ ارز مبنای محاس��به 
ارزش دارایی های خارجی ش��رکت های بورسی از جمله 

بانک ها می شود. 
مسلما افزایش نرخ تسعیر ارز باعث افزایش برآورد سود 
شرکت ها و بانک ها می شود. همچنین تعیین فرمول برای 

مشخص کردن نرخ تسعیر بانک ها باعث پیش بینی پذیر 
ک��ردن این نرخ می ش��ود. پیش از ای��ن بانک مرکزی با 
در نظ��ر گرفتن متغیرهای گوناگونی که بخش��ی از آنها 
اقتصادی نبود نرخ تسعیر ارز بانک ها را مشخص می کرد 

که باعث اعتراض بحق سهامداران می شد. 
ثابت ماندن نرخ بهره مالکانه ■

معادن کش��ور بر اس��اس مالکیت پروانه بهره برداری، 
بای��د نس��بت به پرداخ��ت یکی از دو ن��وع هزینه اقدام 
کنن��د که عبارتن��د از حقوق دولتی و بهره مالکانه )حق 
انتفاع(. بر اس��اس ماده 14 قانون معادن مصوب س��ال 
1370، دارندگان پروانه بهره برداری از معادن، مکلف به 
پرداخت حقوق دولتی هس��تند و حسب ماده یک قانون 
مزب��ور - با اصلاح��ات صورت گرفته در س��ال 1390- 
حقوق دولتی عبارت اس��ت از »س��هم دولت که ناش��ی 
از اس��تخراج، بهره برداری و برداشت هر واحد از ماده یا 

مواد معدنی« است.
در قانون بودجه سال 1400، این رقم 10  هزار میلیارد 
تومان برآورد شده بود اما سازمان برنامه و بودجه منابع 
مزب��ور را در لایحه بوجه س��ال 1401 معادل 40  هزار 
میلیارد تومان در نظر گرفته است و همین موضوع باعث 
نگرانی برخی سهامداران شرکت های معدنی شد. این در 
حالی است که درصد اخذ بهره مالکانه معادن ثابت خواهد 
بود و فرمول بهره مالکانه تغییری نخواهد کرد و از سوی 
دیگر هیچ الزامی به تحقق این عدد نخواهد بود. لازم به 
ذکر است اگر چه پیش بینی دولت از تحقق درآمد حاصل 
از اخ��ذ بهره مالکانه افزایش داش��ته و 40 هزار میلیارد 
تومان در نظر گرفته ش��ده است اما اولا این یک برآورد 
بودجه ای بوده و الزامی به تحقق آن نیست و دوما بخش 
مهمی از این درآمد از اخذ بهره مالکانه از معادنی خواهد 

بود که تاکنون از پرداخت بهره مالکانه 
استنکاف می کردند که این رویکرد هم 
قطعا به رقابت پذیری و پیش بینی پذیر 

شدن این صنعت کمک خواهد کرد. 
اصلاح ارز ترجیحی ■

ب��ا اصلاح ارز ترجیح��ی، پیش بینی 
می ش��ود صنایع اثرپذی��ر از این ارز در 
بازار سرمایه با افزایش سودآوری مواجه 
شوند. ارز ترجیحی به دو گونه مستقیم 
و غیرمس��تقیم در تامی��ن م��واد اولیه 
تاثیرگذار  تولیدی  وارداتی شرکت های 
است. بررسی ها نش��ان می دهد اصلاح 
ارز ترجیح��ی در دو مقطع کوتاه مدت 
و بلندم��دت می تواند تاثی��ر خود را بر 
بازار س��رمایه بگذارد. به عبارت دیگر، 

در کوتاه م��دت حذف ارز ترجیحی به طور طبیعی باعث 
افزای��ش رقم فروش در صنایع فعال در بازار س��رمایه و 
اثرپذیر از این ارز می شود. همچنین می تواند دست دولت 
را برای قیمت گ��ذاری کوتاه کند و می توان امیدوار بود 
افزایش رقم فروش آنها منجر به افزایش حاش��یه س��ود 

ش��ود. در بلندمدت نیز اصلاح ارز ترجیحی می تواند به 
معنای تولد صنایعی باش��د که به دلیل پایین بودن نرخ 
ارز ترجیحی توان رقابت با نمونه خارجی خود را نداشتند. 
همچنی��ن این سیاس��ت رفته رفته رغب��ت به کالای 
تولید داخلی را در کشور به دلیل مزیت قیمتی افزایش 
می دهد. موض��وع دیگر اینکه با توس��عه صنایع داخلی 
می توان امیدوار بود صنایع صادرات محور که اغلب آنها هم 
بورسی هستند روزهای بهتری را پیش رو داشته باشند. 

حمایت مالیاتی از بورس ■
در بودجه س��ال 1401 در مباحث مالیاتی امتیازات 
ویژه ای برای بازار س��رمایه در نظر گرفته شده است. بر 
این اس��اس دولت مصمم است در سال جاری مالیات از 
خانه ه��ای خالی و مالیات از خانه ه��ای لوکس بیش از 
20 میلی��ارد تومان را عمل��ی کند. این اقدام تا حدودی 
از حباب ایجادش��ده در بازار مسکن که امروزه به عنوان 
یک رقیب جدی برای بازار س��رمایه ایفای نقش می کند 

کم خواهد کرد. 
از س��وی دیگر نبای��د از مالیات بر خودروهای لوکس 
بیش از یک میلیارد تومان بگذریم؛ همچنین نمایندگان 
مجلس ش��ورای اسلامی چندین س��ال است که پیگیر 
طراح��ی نظام دقیق��ی برای دریافت مالی��ات از عایدی 
س��رمایه هس��تند که پیش بینی می شود در سال جاری 
به نتیجه برس��د. موازی با طراحی مالیات برای بازارهای 
رقی��ب، دولت یک امتیاز وی��ژه برای صنایع تولیدی که 
اکثرا در بورس هم عرضه شده اند در بودجه سال 1401 

طراحی کرده است. 
تصمیم دولت در راس��تای اعمال معافیت ۵ درصدی 
مالیات ش��رکت های تولیدی جنبه حمایتی و تش��ویقی 
دارد و منجر به افزایش س��ودآوری آنها می شود. بررسی 
صورت های مالی شرکت های بزرگ 
و شاخص س��از بازار نش��ان می دهد 
عدد ریالی کاه��ش هزینه و ارتقای 
س��ودآوری این شرکت ها با اعمال ۵ 
درصد معافی��ت مالیاتی میزان قابل 
توجهی خواهد ب��ود، بنابراین دولت 
با این معافیت مالیاتی سعی دارد به 
نوعی هزینه افزایش قیمت تمام شده 
ش��رکت های تولیدی را جبران کند. 
در صورتی که روند معافیت مالیاتی 
ادامه دار باش��د در طول س��ال های 
آین��ده می تواند تاثیر مهمی در روند 

سودآوری شرکت ها بگذارد. 
رساندن قیمت ارز سنا به نیما ■

حذف اختلاف میان نرخ ارز نیما 
و سَ��نا عملا می تواند صنایع بزرگ صادراتی کشور مثل 
فولادی ها، پتروش��یمی ها و... را با جهش چشمگیری در 
س��ودآوری مواجه کند و همچنین سایر صنایع بورسی 
را نی��ز برای توس��عه صادرات محصولات ش��ان راغب تر 
کند. روند رش��د ارز نیمایی به گونه ای است که می توان 
پیش بینی کرد دولت به دنبال یکس��ان کردن نرخ نیما 
و س��نا اس��ت. با این اوصاف افزایش نرخ نیمایی سبب 
می شود نقدینگی بیش��تری به سمت سرمایه گذاری در 
س��هام  شرکت های صادرات محور که اغلب از بزرگ ترین 
ش��رکت های بورسی هستند، سرازیر ش��ود و این اتفاق 

بتدریج سبب رشد شاخص کل می شود. 
نقش موفقیت تیم مذاکره کننده ■

به احتمال زیاد اقتصاد ایران بزودی میزبان یک خبر 
خوب از سمت تیم مذاکره کننده هسته ای باشد. موفقیت 
تیم مذاکره کننده کشورمان می تواند باعث کاهش هزینه 
تبادلات مالی و ایجاد فرصت مناس��ب برای شرکت های 
صادراتی باش��د. در این صورت س��وددهی شرکت های 
پتروش��یمی، معدنی و فلزی که بخ��ش قابل توجهی از 
سوددهی آنها معطوف به صادرات است افزایش می یابد. 
همچنین کاهش تحریم ها و احتمال انجام سرمایه گذاری 
بین الملل��ی در زیر س��اخت ها، می تواند موانعی از جمله 
کمب��ود ب��رق و گاز در فصل های مختلف را کاهش داده 
و تداوم تولید و س��ودآوری ش��رکت های تولیدی انرژی 
را در ح��وزه فولاد، آلومینیوم، س��یمان و س��ایر صنایع 

تضمین کند. 

با اصلاح ارز ترجیحی، پیش بینی 
می ش�ود صنای�ع اثرپذی�ر از این 
ارز در ب�ازار س�رمایه ب�ا افزایش 
ارز  مواج�ه ش�وند.  س�ودآوری 
ترجیحی ب�ه 2 گونه مس�تقیم و 
غیرمس�تقیم در تامین مواد اولیه 
تولی�دی  واردات�ی ش�رکت های 
تاثیرگذار اس�ت. بررسی ها نشان 
می ده�د اص�لاح ارز ترجیحی در 
2 مقط�ع کوتاه م�دت و بلندمدت 
می توان�د تاثیر خ�ود را ب�ر بازار 

سرمایه بگذارد

حذف اختلاف می�ان نرخ ارز نیما 
و سَنا عملا می تواند صنایع بزرگ 
صادراتی کش�ور مثل فولادی ها، 
پتروش�یمی ها و... را ب�ا جه�ش 
چش�مگیری در سودآوری مواجه 
کن�د و همچنی�ن س�ایر صنای�ع 
بورسی را نیز برای توسعه صادرات 
محصولات شان راغب تر کند. روند 
رش�د ارز نیمایی به گونه ای است 
ک�ه می توان پیش بینی کرد دولت 
به دنبال یکس�ان کردن نرخ نیما 

و سنا است

بازار س�رمایه همزمان با فرارسیدن بهار طبیعت سبزپوش شد تا سهامداران در نخستین روزهای کاری 
سال جدید، نظاره گر روند صعودی شاخص و ثبت بازدهی مثبت باشند. نخستین روز کاری بازار سرمایه در 
سال جدید از ششم فروردین  آغاز شد و شاخص کل بورس با افزایش 23 هزار و 529 واحدی به رقم یک 
میلیون و 390 هزار و 778 واحد رسید. نمادهای فولاد مبارکه، ملی مس، گسترش نفت و گاز پارسیان، 
هلدینگ نفت و گاز و پتروشیمی تامین، پالایش نفت بندرعباس، پالایش نفت اصفهان و پتروشیمی پردیس 
نمادهای تاثیرگذار در شاخص بورس بودند که  به ترتیب بیشترین اثر افزایشی را بر شاخص کل داشتند.
به طور کلی بررس�ی فعالیت بورس در 5 روز کاری ابتدایی س�ال 1401 نشان می دهد در این مدت نماگر 
کل ب�ورس با رش�د حدود ۶5 هزار واحدی همراه بوده و با رس�یدن به جای�گاه یک میلیون و 432 هزار 
و 10۶ واح�دی، توانس�ت با ثبت بازده�ی 4.74 درصدی، به کانال بالاتر راه یابد. این در حالی اس�ت که 
 ش�اخص کل پی�ش از این در اوایل پاییز س�ال گذش�ته در کان�ال یک میلیون و 400 ه�زار واحدی قرار

 داشت. 
رون�د صعودی ش�اخص ب�ورس از ابتدای س�ال جدید تاکنون این نوید را به س�هامداران بازار س�رمایه 
می دهد که در س�ال جاری با ثبات نس�بی متغیر های کلان اقتصادی، رش�دی ملایم در معاملات بورس 
اتف�اق خواه�د افتاد. کارشناس�ان بازار س�رمایه با تحلی�ل وضعیت کنونی ب�ازار معتقدند ب�ا توجه به 
اینک�ه بازار س�رمایه اص�لاح قابل توجهی را در س�ال 1399 تجربه ک�رد و معاملات این بازار در س�ال 
1400 ب�ه نوع�ی درگی�ر اصلاح زمانی ش�ده ب�ود؛ در نتیجه به نظر می رس�د به ش�رط ثبات نس�بی در 
 متغیرهای کلان اقتصادی، معاملات بورس با ش�یب ملایمی در س�ال 1401 روند افزایش�ی خود را ادامه 

دهد.
آنچه مسلم است از منظر اقتصادی، بازار سرمایه آماده بازدهی و سوددهی است و رشد شاخص بورس در 
نخستین روزهای سال جدید نیز بر این ادعا صحه می گذارد. بررسی عوامل تاثیرگذار بر بازار بورس در 
سال جدید گویای این واقعیت است که عواملی از جمله نرخ ارز، نرخ تورم، نرخ بازدهی بازارهای دارایی 

و موارد مهم دیگری در رشد شاخص بورس تاثیرگذار بوده است.

    تحقق شفافیت با افزایش عمق مظنه     
از آنج�ا ک�ه یک�ی از وظایف مهم قوه  قضائیه حفظ حق�وق عامه مردم و یکی از مصادی�ق آن حفظ و صیانت از 
س�رمایه های مردم و موضوع مهم و چالش برانگیز بورس اس�ت، لذا طی جلساتی که سال گذشته میان رئیس قوه 
 قضائیه با هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار و اعضای هیأت تحقیق و تفحص از سازمان بورس برگزار شد، 

لزوم شفاف کردن فرآیند ها در بورس برای رفع دغدغه مردم مورد تأکید قرار گرفت. 
در این راستا هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار اسفندماه سال گذشته اعلام کرد عمق مظنه در اختیار 
هم�گان قرار خواهد گرفت و همه معامله گران آنلاین می توانن�د این خدمت را از کارگزاران خود دریافت کنند. به 
این ترتیب از این پس تمام معامله گران آنلاین به تمام سفارش های خرید و فروش در سامانه های معاملاتی برخط 
کارگزاران دسترس�ی خواهند داش�ت. تا پیش از این فقط کارگزاری ها امکان مشاهده همه سفارش ها را داشتند و 

صرفا 5 ردیف اول سفارشات خرید و فروش برای مردم قابل رؤیت بود. 
پیش از این قرار بود تنها 20 مظنه س�هام برای معامله گران برخط )آنلاین( به نمایش گذاش�ته ش�ود اما با اعلام 
مدیر نظارت بر بورس ها و بازارهای س�ازمان بورس و اوراق بهادار، این تعداد به نمایش نامحدود مظنه های خرید و 
فروش سهام تغییر می یابد. به گفته کارشناسان، دسترسی تمام معامله گران به عمق سفارشات باعث می شود روند 
قیمتی و حجمی معاملات به طور ش�فاف برای همگان قابل رؤیت و پیش بینی باش�د. در این ش�رایط سهامداران به 
آسانی قادر به تشخیص شرایط روانی بازار خواهند بود. چنین اقدامی باعث حذف تبعیض و رانت اطلاعاتی می  شود 

و با دسترسی سهامداران حقیقی رانت اطلاعاتی بی معنی خواهد بود.

رشد شاخص بورس در نخستین روزهای سال 1401 سهامداران بازار سرمایه را امیدوار کرد

به بورس امیدوار باشیم؟
در 5 روز کاری ابتدایی امسال نماگر کل بورس با رشد ۶5 هزار واحدی همراه بود


