
گ�روه اقتص�ادی: اگ��ر بیماری ه��ای اقتص��اد ای��ران را 
اولویت بن��دی کنیم، احتمالا مس��اله ت��ورم در صدر این 
لیس��ت قرار خواهد گرفت؛ موضوعی که دهه هاس��ت به 
یکی از چالش های اقتصاد ایران تبدیل شده است.  مقام 
معظم رهبری در ادامه روند س��ال های اخیر، شعار سال 
جدی��د را همچن��ان حول محور اقتصاد ب��ا عنوان »مهار 
تورم و رش��د تولید« اع��ام کردند؛ موضوعی که نیازمند 
برنامه  ریزی جدی و جامع برای تحقق آن است.  بر اساس 
آخرین گزارش بانک مرکزی، نرخ تورم در ۱۲ ماه منتهی 
به اس��فندماه ۱4۰۱ به 46.5 درصد رس��یده بود. بر این 
اساس، شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی در مناطق 
ش��هری ایران در اسفندماه ۱4۰۱ به عدد 794.3 رسید 
که نسبت به ماه قبل )بهمن( 6.6 درصد افزایش داشت. 
همچنین مرکز آمار ایران در گزارش های تورم ماهانه سال 
۱4۰۱، تورم بهمن ماه را در کل نقاط کش��ور برابر با 3.5  
درصد اعام کرد. از س��ویی سطح تورم مصرف کننده بالا 
و تورم نقطه ای در همین ماه از 53 درصد بالاتر رفته بود. 
نوسانات قیمت دلار در بازار، احساس نااطمینانی اقتصادی 
را در بین مردم منعکس می کند و همین موضوع انتظارات 
م��ردم از قیمت ها را تغییر می دهد. به عبارت دیگر، تورم 
انتظاری یعنی مردم انتظار دارند سطح عمومی قیمت ها 
ب��ه چ��ه میزانی تغییر کند. یکی از عللی که از نرخ ارز به 
عنوان لنگر اس��می تورم نیز یاد می شود، ارتباط مستقیم 
آن با انتظارات عموم جامعه از قیمت های آتی است. وقتی 
این تفکر به وجود بیاید که قیمت محصولی در آینده زیاد 
می ش��ود، خرید مردم افزای��ش می یابد که این امر باعث 
تقویت سمت تقاضا می شود. در پی این اتفاق، روند تورم 
صعودی ش��ده و قیمت محصول مورد نظر بالا می رود. از 
طرف دیگر کس��انی که فروش��نده کالایی هستند، وقتی 
انتظار دارند قیمت ها بالا رود، فروش شان را کم می کنند 

که هن��گام افزایش قیمت، محصولات 
خود را ارائه کنند تا س��ود بیش��تری 
بگیرند؛ این ام��ر یعنی کاهش عرضه 
و افزای��ش تقاضا. طبعا کاهش عرضه، 
خود منجر به ایجاد تورم می شود. برای 
مث��ال، تصور کنید به دلیل نوس��انات 
ارزی در بازار، این تصور در بین عموم 
ش��کل می گیرد که قیمت دارایی های 
ثابت مانند مسکن، خودرو و... بزودی 
ب��الا می رود. بن��ا بر چنی��ن تصوری، 
مردم به س��مت خرید ای��ن دارایی ها 
می روند که قبل از افزایش قیمت، آنها 
را خریده باش��ند تا ضرر نکنند. در پی 
این تقاضای س��وداگرانه، وقتی به طور 
مثال ب��ه بازار خ��ودرو هجمه ای وارد 

می ش��ود، تقاضا بیشتر از عرضه شده و ناخودآگاه قیمت 
خ��ودرو افزایش می یابد! به این ترتیب نرخ محصولی که 
اساسا قرار نبوده قیمتش بالا رود، با موضوعی به نام تورم 

انتظاری صعودی می شود.
به گزارش »وطن امروز«، نرخ ارز در نیم سال دوم سال 
۱4۰۱روند صعودی به خود گرفت و در ۲ ماه پایانی سال 
نیز با شتاب بیشتری مسیر صعودی خود را ادامه داد تا جایی 
که 7 اسفند نرخ ارز در بازار غیررسمی به6۰ هزار تومان هم 
رسید. نوسانات نرخ ارز به دلایل مختلف از جمله اینکه این 
نرخ به صورت تاریخی لنگر اسمی انتظارات تورمی بوده و 
بسیاری از بازارهای دیگر را با بی ثباتی روبه رو می سازد، از 
اهمیت ویژه ای نزد افکار عمومی برخوردار است؛ از این رو، 
بخش قابل توجهی از اقدامات دولت در ماه های گذش��ته 
معط��وف به کاهش بی ثباتی ارز بوده اس��ت. این اقدامات 
برای کاهش نوس��انات نرخ ارز اما نه  تنها به کنترل نرخ ارز 
منجر نشد، بلکه به شرحی که در ادامه خواهد آمد، خود به 
عامل تشدید بی ثباتی بدل شد، در شرایطی که می توانست 
افزایش های غیرمنطقی رخ داده در بازار ارز کنترل شود. 

روند صعودی ن��رخ ارز، پیامد تداوم ناترازی های کان 
اقتصادی اس��ت. به بیان ساده، ناترازی »درآمد - هزینه« 
در مقیاس اقتصاد کان به معنای فزونی رش��د مخارج بر 
رش��د درآمد ملی اس��ت. این توصیف از ناترازی مزبور را 
می توان در مقیاس��ی کوچک تر ب��رای هر یک از نهادهای 
اقتصادی نیز به کار گرفت. به طور مشخص ناترازی بودجه 
بخش عمومی، ناترازی شبکه بانکی، ناترازی صندوق های 
بازنشس��تگی و ناترازی های بنگاه ها همگی محصول ایجاد 

مخارجی بیش��تر از درآمدهای این نهادهاس��ت. کس��ری 
بودجه بخش عمومی کش��ور بیانگر فزونی مصارف دولت 
)تقاض��ای خرج کردن( نس��بت به منابع اس��ت. وقتی در 
بازه ای بلندمدت، شرکت های خصوصی 
بیش از توان ایج��اد ارزش افزوده خود 
)شرکت های با خالص ارزش حال شده 
منفی(، از تسهیات برای مخارج بیشتر 
اس��تفاده می کنند، ب��ه معنای تقاضای 
خرج کردن بیش از تولید اس��ت. زمانی 
که علی ال��دوام، پرداخت های هزینه ای 
یک صندوق بازنشستگی بیش از عواید 
آن )ناش��ی از س��رمایه گذاری و س��ایر 
درآمدها( باشد، به معنای تقاضای خرج 
کردن بیش از تولید است. تداوم ناترازی 
درآمد- هزینه در بازه ای بلندمدت تنها 
با دسترسی فزاینده به اعتبار امکان پذیر 
اس��ت. بنابراین همه تقاضاهای مازاد بر 
تولید کش��ور )که مجموع ناترازی های 
درآمد - هزینه نهادهای اقتصاد اس��ت( با استفاده از خلق 
نقدینگی توسط نظام بانکی بالفعل می شود. نهادهای ناترازی 
که واجد اهمیت سیس��تمی هستند یا وابسته به نهادهای 
دارای قدرت خلق اعتبار هس��تند، خواهند توانست به رغم 

ناترازی و با اس��تفاده از دریافت فزاینده تسهیات )همراه 
با نکول( به فعالی��ت خود ادامه دهند؛ البته پیامد حتمی 
ت��داوم فعالیت این نهادها، رش��د نقدینگی مازاد بر رش��د 
تولی��د خواهد بود. تا پیش از کاه��ش صادرات نفتی، این 
مازاد تقاضای خرج کردن با اس��تفاده از واردات )تولیدات 
خارجی( حاصل از ارزهای نفتی پوش��ش داده می شد اما 
حال که ارزهای نفتی برای پوش��ش این ناترازی ها کفایت 
نمی کند، کاهش تقاضای خرج کردن، امری ناگزیر اس��ت. 
این کاهش تقاضای خرج کردن، با افزایش سطح قیمت های 
تولیدات خارجی و داخلی یا همان افزایش نرخ ارز و تورم 
محقق می شود. اگرچه رفع ناترازی های کان اقتصادی به 
عنوان ریشه بلندمدت کاهش ارزش پول ملی، امری زمانبر 
و نیازمند اراده تمام ارکان حاکمیت و جامعه است اما نباید 
تصور کرد که بدون حل آنها می توان ش��اهد جلوگیری از 

روند صعودی نرخ ارز اسمی بود.  
تجمیع تمام ارزهای صادراتی و بانک مرکزی در مرکز  ■

مبادله ارز بدون مداخله قیمتی 
اعام ارز ترجیحی و تک نرخی ۲85۰۰ تومان با هدف 
جلوگیری از افزایش قیمت کالاهای اساسی و اعمال سقف 
قیمتی در نیما یکی از عوامل ایجاد وضعیت فعلی اس��ت. 
بنابراین دولت به همان دلایلی که اردیبهش��ت ماه س��ال 
گذش��ته اقدام به ح��ذف ارز 4۲۰۰ تومانی ک��رد، از این 

سیاست نیز عقب نش��ینی کند و از خلط سیاست ارزی با 
سیاس��ت رفاهی و حمایتی بپرهیزد و برای هر یک برنامه 
مجزایی داش��ته باشد. عاوه بر این زمینه معامله ارز نفتی 

صادرکنندگان  دولت��ی،  ش��رکت های 
عمده و غیرعم��ده و تقاضاهای قانونی 
ارز )تجاری و غیرتجاری( اعم از حواله 
و اسکناس را نیز بدون مداخله قیمتی 
در مرک��ز مبادله فراهم کند. این اقدام 
روند کاهشی معناداری به نرخ ارز خواهد 
داد، چراکه صف و تقاضای ارز وارداتی 
کاه��ش خواهد یافت و همزمان عرضه 
ارز افزایش خواهد داشت. همچنین لازم 
است برخی مقررات زائدی که تاکنون 
وجود داشته و به افزایش هزینه مبادله و 
همچنین ممانعت از انطباق بهتر مبادی 
و مقاصد تجاری منجر شده است نیز در 

مرکز مبادله حذف شود.
ب�ازار  ■ در  نق�ش مدیری�ت  ایف�ای 

غیررسمی ارز به جای انفعال 
ب��ا توجه به حج��م بالای قاچ��اق و خروج س��رمایه، 
حج��م ب��الای معام��ات طا و س��که که جانش��ین ارز 
هس��تند، گردش چندباره ارز در بازار غیررسمی، گردش 

ارزهای صادرکنندگان در حساب های تراستی ها در بازار 
غیررسمی، وجود مش��تقات ارزی در بازار غیررسمی و... 
می ت��وان گفت حجم معام��ات و گردش ارز در این بازار 
فرات��ر از آن اس��ت که بتوان آن را ان��کار کرد. لذا نادیده 
گرفتن و ناچیز پنداشتن بازار غیررسمی اشتباه هایی است 
که سیاس��ت گذار را به راه خطا می برد. فارغ از اینکه در 
واقعیت اندازه بازار غیررسمی ارز بسیار بزرگ تر از اندازه 
بازار رس��می است، ایجاد ش��کاف بین نرخ بازار رسمی و 
غیررس��می عما سیاس��ت گذاری را در بازار غیررسمی 
مختل می کند. به همین دلیل بانک مرکزی لازم اس��ت 
با رعایت ۲ ش��رط حفظ حداقلی از ذخایر ارزی و رعایت 
قاعده تثبیت نرخ حقیقی ارز، در بازار غیررسمی مداخله 
کند. عاوه بر این، اجازه فروش عمده اسکناس در سامانه 
نیما از س��وی صادرکننده به صرافی ها و بانک ها و عرضه 
مجدد آن در بازار متشکل به صورت حراج برای تامین ارز 
صرافی ها با هدف فروش ارز »س��ایر« نیز مداخله موثری 
اس��ت که می تواند راهبری قیمت را از فضای مجازی به 
بان��ک مرکزی بازگرداند. البته نکته اصلی این اس��ت که 
این مداخله نباید در قالب »زیر فروش��ی« انجام ش��ود و 
سیاس��ت گذار باید با نرخ��ی نزدیک به بازار و با مدیریت 
قیمت، تقاضای س��فته بازانه را که جزئی از خروج سرمایه 

محسوب می شود حداقل کند. 
کنترل های ارزی در حوزه ثبت سفارش واردات  ■

همزمان لازم است سیاست گذار اقتصادی کشور نسبت 
به اصاح سازوکار مدیریت ثبت سفارش ها و تناسب آن با 
توان تامین ارز کشور اقدام کند و به صورت پویا متناسب 
با شرایط ارزی کشور کنترل ثبت سفارشات را اعمال کند.

اتخاذ  اقدام های حمایتی از معیشت  خانوار  ■
طبیعی اس��ت که با افزایش فعلی نرخ ارز و به تبع آن 
افزایش قیمت کالاهای اساس��ی، لازم است حمایت های 
لازم از خانوارها رخ دهد. در این راستا 
پیش��نهاد می ش��ود دولت مکلف شود 
همه یا بخشی از مابه التفاوت حاصل از 
ف��روش ارزهای موضوع تبصره ۱ و ۱4 
قانون بودجه را ذیل طرح مردمی سازی 
یارانه ها صرف حمایت از معیشت خانوار 
کند. روش��ن اس��ت که ای��ن حمایت 
می تواند به صورت نقدی یا غیرنقدی و 
همچنین در هر بخشی از زنجیره تولید 

تا مصرف صورت گیرد. 
افزای�ش پیش بینی پذی�ری با ایجاد  ■

ابزارهای جدید مالی
به نظر می رسد معرفی ابزارهای مالی 
جدید مبتنی بر ارز نظیر مشتقات ارزی، 
می تواند نسبت به هموارسازی تقاضای 
ارز در طول زمان کمک کننده باشد. به عبارت روشن تر، به 
دلیل پیش بینی پذیر بودن زمان نیاز به ارز در قراردادهای 
تجاری، با ارائه ابزارهای مالی می توان تاجر را از ریس��ک 
نوس��انات ن��رخ ارز خاطرجمع کرد ت��ا تقاضای آتی را به 
زمان فعلی منتقل نکند. این ابزار مش��تقه می تواند روی 
نرخ مرکز مبادلات ایجاد شود اما پیش شرط ضروری آن، 
عدم مداخله و دستکاری قیمتی در آن نرخ است تا بتواند 
اطمینان خاط��ر را ایجاد کند. ابزار دیگری که معرفی آن 
توصی��ه می ش��ود، »اوراق رفع تعهد ارزی« اس��ت که به 
صادرکنندگان اجازه می دهد بتوانند در یک بازار رسمی 
و ب��ا خرید ای��ن اوراق از صادرکننده دیگری که زودتر از 
موعد ارز خود را عرضه کرده است، نسبت به تعویق مهلت 

بازگشت ارز خود اقدام کنند. 
تمرکز اختیارات و مسؤولیت ارزی در بانک مرکزی  ■

تناس��ب اختیارات و مس��ؤولیت ها شرط لازم ایجاد یا 
توسعه ظرفیت سیاست گذاری از جمله در بازار ارز است. 
ت��ا زمانی که بان��ک مرکزی در سیاس��ت گذاری مجری 
مصوبات س��تاد تنظی��م بازار یا حتی مجری دس��تورات 
ش��فاهی تصمیم گیران دیگری در دولت باشد و استقال 
در رأی نداشته باشد و عما سیاست گذاری ارزی از یک 
نهاد متخصص به نهادی غیرمتخصص و بس��یار مهم تر از 
آن، غیرپاسخگو در حوزه ارز برون سپاری شده باشد، عما 
نمی توان شاهد سیاست گذاری ارزی کارا و اثربخش بود. 
در این راس��تا لازم است اولا تصمیمات ارزی در شورای 
پول و اعتبار اتخاذ شود و ثانیا بانک مرکزی در فرآیندهای 

مرتبط با حوزه ارز نقش محوری داشته باشد.

اقتصادی
سه شنبه 22 فروردین 1402
وطن امروز     شماره 3736

اگرچ��ه ناترازی های اقتصاد کان به روند صعودی 
نرخ ارز منجر می شود اما نمی تواند همه فرازونشیب های 
آن را توضیح دهد. به عبارت دقیق تر، تردیدی نیست 
که سیاست های ارزی بانک مرکزی و نااطمینانی های 
ناشی از تحولات بین المللی و داخلی در نوسانات نرخ 
ارز حول روند موثر خواهد بود. البته باید به این موارد 
نوس��انات فصلی ناش��ی از نزدیک شدن به پایان سال 
مالی میادی و سایر عوامل مربوط به افزایش نوسانات 

فصلی نرخ ارز را نیز اضافه کرد.  
افزایش عدم اطمینان و خروج سرمایه   ■

به طور معمول و به اش��تباه، خروج سرمایه به فرار 
سرمایه به شکل انتقال دارایی ها و سرمایه به خارج از 
کشور نسبت داده می شود، در حالی که خروج سرمایه 
اعم از فرار سرمایه بوده و افزایش نگهداری دارایی های 
خارجی را نیز ش��امل می ش��ود. برای مثال، زمانی که 
نگهداری اسکناس ارز و طا در داخل مرزهای کشور 
افزایش می یابد، خروج س��رمایه رخ داده است. زمانی 

که صادرکننده بازگش��ت ارز خود به چرخه اقتصادی 
را به تعویق می اندازد، به معنای افزایش مقطعی خروج 
سرمایه است. در واقع خروج سرمایه، به معنای خروج از 
مرزهای جغرافیایی کشور نیست، بلکه به معنای خروج 
از چرخه اقتصاد است.  هرچه دارایی ها و سرمایه های 
داخلی از بازده کمتر و ریس��ک بیش��تری در نس��بت 
با س��رمایه ها و دارایی های خارجی برخوردار باش��د، 
تقاضای خروج سرمایه افزایش می یابد. نظر به ماهیت 
دارایی گون��ه ارز، افزای��ش ریس��ک ها و نااطمینانی ها 
به س��رعت در نرخ ارز منعکس می ش��ود. ناآرامی های 
ابتدای نیم سال دوم سال گذشته، سفرها و اقدام های 
مقام��ات آمریکایی به کش��ورهای منطقه برای اعمال 
فش��ار بیش��تر به ایران، تحریم های جدید وضع شده 
علیه برخی نهادها و اش��خاص ایرانی و سایر عامت ها 
و خبرهای��ی که فعالان اقتصادی درب��اره عدم بهبود 
روابط بین المللی دریافت کردند از طریق افزایش خروج 
س��رمایه )اعم از فرار(، از عواملی اس��ت که به افزایش 

نوس��انات نرخ ارز منجر ش��د. ایجاد چشم انداز مثبت 
در بازده��ی دارایی های داخلی نس��بت به دارایی های 
خارجی، مستلزم ارتقای کیفیت حکمرانی اقتصادی یا 
ایجاد افق مثبت در روابط بین المللی از طریق تعریف 
و ایف��ای نقش جدید در عرصه جهانی اس��ت. به رغم 
اهمیت حیاتی این موارد برای ثبات و پیش بینی پذیر 
س��اختن نرخ ارز، راه حل های مربوط��ه یا کوتاه مدت 
نیس��ت )ارتقای الگوی حکمران��ی اقتصادی( یا خارج 
از حیطه سیاس��ت گذاری ارزی بوده و بیشتر به حوزه 

سیاست خارجی کشور مرتبط می شود.  
نقش سیاست های ارزی و تجاری در نوسانات اخیر  ■

نرخ ارز  
یکی از دغدغه های کارشناس��ان اقتصاد از نیم سال 
اول س��ال گذشته، افزایش رشد واردات و منفی شدن 
حس��اب جاری تراز پرداخت ها بود. حجم بیشتر ثبت 
سفارش های تایید شده در سامانه جامع تجارت نسبت 
به س��ال گذش��ته در کنار حساب جاری منفی حاکی 

از مازاد تقاضای ارز در ماه های پیش رو تلقی می شد. 
همی��ن موضوع علت اصلی مخالفت با هرگونه واردات 
بیشتر ازجمله واردات خودرو بود. با این همه در ابتدای 
نیم سال دوم به صورت رسمی برخی تقاضاهای جدید 
ارز )واردات خ��ودرو( اعام ش��د. افزای��ش واردات به 
صورت کلی و بویژه اعام رسمی مجوز واردات خودرو 
همگ��ی به افزایش تقاضای حواله ارزی و زمینه س��از 
حاکم شدن انتظارات افزایشی بر بازار ارز منجر شد و 
از آنج��ا که به دلیل مهلت های قانونی و امکان تخلف 
از الزام به پیمان س��پاری ارزی )عدم بازگرداندن ارز( 
یا حتی وصول با تاخیر ارز حاصل از صادرات توس��ط 
صادرکننده )مثا صادرات خدمات فنی و مهندسی(، 
الگوی زمانی بازگش��ت ارز حاصل از صادرات، منطبق 
با الگوی زمانی صادرات کالا و خدمات نیس��ت، توجه 
صرف به کسری حساب جاری تراز پرداخت ها می تواند 
در بررسی وضعیت ارزی کشور سوءبرداشت ایجاد کند. 
به عبارت روش��ن تر، با فرض اینکه کسانی که تاکنون 

رف��ع تعهد ارزی نکرده اند کماکان به این تخلف ادامه 
دهن��د یا صادرکنندگان دیگری نیز به جمع متخلفان 
افزوده شود، می توان گفت کسری حساب جاری حاوی 
کم برآوردی از میزان کسری ارزی کشور است و بویژه 
در شوک های ارزیی به دلیل کندتر شدن روند بازگشت 
ارز، تنگنای ارزی کش��ور بس��یار بیشتر از آن چیزی 
خواهد بود که کسری حس��اب جاری نشان می دهد. 
با این توضیح، ایجاد مکانیزم انگیزشی برای بازگشت 
سریع تر ارزهای حاصل از صادرات در شوک های ارزی 
یک ضرورت حائز اهمیت فوق العاده است. با این وجود، 
سیاست های ارزی دولت در واکنش به این تاطمات که 
می توان عصاره آن را »تثبیت نرخ ارز رسمی« معرفی 
کرد، موجب تضعیف بازار رس��می، عمق بخشیدن به 
بازار غیررسمی، کاهش سرعت بازگشت ارز و افزایش 
مضاعف تقاضای واردات ش��د و خ��ود به عاملی برای 
افزایش مداوم نرخ و رس��اندن آن به سطوح غیر قابل 

باور 6۰ هزار تومانی تبدیل شد.

خ ارز حاصل  انتظارات تورمی نوسانات شدید نر

بررسی راهکارهای سامان یافتن بازار ارز در کوتاه مدت

با  دلار چه کنیم؟
 تجمیع تمام ارزهای صادراتی در مرکز مبادله، ایفای نقش مدیریت بانک مرکزی در بازار غیررسمی، ایجاد ابزارهای مالی جدید، کنترل های ارزی در حوزه ثبت سفارش 

و ایفای نقش محوری بانک مرکزی در سیاست ارزی از جمله اقدامات مناسب برای سازماندهی بازار ارز است

ت��ورم، یک��ی از حادترین مش��کات اقتص��ادی در 
س��ال های گذش��ته بوده اس��ت. رش��د تورم به عوامل 
متعددی بستگی دارد و مولفه های متفاوتی می تواند بر 
رش��د تورم تاثیرگذار باشد. در این میان ۲ مولفه مهم 
رش��د نقدینگی و رش��د نرخ ارز را می توان از مهم ترین 
عوامل موثر بر رش��د تورم دانست. طبق داده های بانک 
مرکزی حجم نقدینگی ایران در پایان سال ۱4۰۰ برابر با 
4 هزار و 83۲ هزار میلیارد تومان بود. این رقم بر اساس 
آخری��ن داده های آماری بانک مرکزی در پایان دی ماه 
سال ۱4۰۱ با بیش از ۲8 درصد رشد به رقم 6 هزار و 
36 هزار میلیارد تومان رس��ید. نرخ ارز نیز سال ۱4۰۱ 
رش��د بی س��ابقه ای را تجربه کرده است. بر این اساس، 
ارز که در ابتدای س��ال گذشته با نرخ ۲7 هزار و 75۰ 
تومان در بازار معامله می ش��د، در پایان سال گذشته با 
بیش از 76 درصد رشد به قیمت 49 هزار تومان در بازار 
خرید و فروش ش��د. مقایسه نرخ ارز فروردین ماه سال 
گذشته با فروردین ماه سال جاری نیز نشان می دهد نرخ 
ارز با رش��د 83 درصدی در سال ۱4۰۲، از ۲7 هزار و 

75۰ تومان به بیش از 5۱ هزار تومان رسیده است. در 
همین راستا رئیس جمهور در نخستین دیدار مسؤولان 
و کارگزاران دولت با رهبر انقاب در سال جدید با بیان 
اینکه نرخ تورم به دلایلی همچون اصاحات اقتصادی در 
حذف ارز ترجیحی همچنان بیش از 4۰ درصد اس��ت، 
وعده داد در س��ال پیش رو دولت نقاط ضعف کشور از 
جمله کسری بودجه، بالا بودن نرخ تورم، کاهش ذخایر 
کالاهای اساس��ی، افت تولید و مخدوش شدن اعتماد 
مردم در س��رمایه گذاری را با شیوه های درست جبران 
کند و اینکه نقاط قوت کش��ور در همه  بخش ها تقویت 

خواهد شد.
صاحب نظ��ران اقتصادی معتقدن��د با توجه به نقش 
دوگان��ه نرخ ارز در اقتصاد هر کش��ور، افزایش نرخ ارز 
)کاه��ش ارزش پول ملی(، قدرت رقابت کش��ور را در 
بازارهای خارجی بهبود می بخشد و باعث توسعه صادرات 
و کاهش س��طح قیمت ها در کش��ور می شود اما همین 
امر می تواند در صورتی که امکان توسعه صادرات وجود 
نداشته باشد، س��بب افزایش سقف قیمت ها در نتیجه 

تورم در کشور شود؛ بنابراین توجه و اتخاذ سیاست های 
پولی و مالی مناس��ب و همچنین توجه ویژه به مساله 
ثب��ات نرخ واقعی ارز در کش��ور باید م��ورد توجه ویژه 
سیاس��ت گذاران قرار گیرد. از سوی دیگر رشد بی رویه 
نقدینگی نیز باعث رش��د س��ریع تقاض��ا برای کالا ها و 
خدمات ش��ده و از آنجا که در کوتاه مدت عرضه کالا و 
خدمات محدود اس��ت، این امر منجر به ایجاد تورم در 
اقتصاد می ش��ود. لذا کنترل حجم نقدینگی باید هدف 
اصلی دولتمردان برای رسیدن به اهداف کان اقتصادی 
مثل ایجاد رشد در تولیدات، کنترل تورم، ایجاد موازنه 

در پرداخت های خارجی و ایجاد اشتغال باشد.
در واق��ع کنترل نقدینگی به عنوان وس��یله ای برای 
رس��یدن به اهداف نهایی اقتصاد اس��ت. به این منظور 
حج��م نقدینگی به گونه ای در نظر گرفته می ش��ود که 
با حمایت از رش��د تولیدات داخلی در حد ظرفیت های 
تولی��دی از بروز ت��ورم جلوگیری کن��د. مقامات پولی 
کشور ها با استفاده از سیاست های پولی رشد نقدینگی 

را تحت کنترل قرار می دهند.

کنترل تورم با نقدینگی و ارز

یکی از عللی که از نرخ ارز به عنوان 
لنگر اسمی تورم نیز یاد می شود، 
ارتباط مس�تقیم آن ب�ا انتظارات 
عم�وم جامع�ه از قیمت های آتی 
اس�ت. وقتی این تفک�ر به وجود 
بیاید که قیمت محصولی در آینده 
زیاد می شود، خرید مردم افزایش 
می یابد که ای�ن امر باعث تقویت 
سمت تقاضا می ش�ود. در پی این 
اتف�اق، روند تورم صعودی ش�ده 
و قیم�ت محصول م�ورد نظر بالا 

می رود

رون�د صعودی ن�رخ ارز، پیام�د تداوم 
اس�ت.   اقتص�ادی  ناترازی ه�ای کلان 
ناترازی درآمد - هزینه در مقیاس اقتصاد 
کلان ب�ه معنای فزونی رش�د مخارج بر 
رش�د درآمد ملی است. این توصیف از 
نات�رازی مزبور را می توان در مقیاس�ی 
کوچک ت�ر برای ه�ر ی�ک از نهادهای 
اقتص�ادی نیز ب�ه کار گرف�ت. ناترازی 
بودج�ه بخش عمومی، ناترازی ش�بکه 
بانکی، ناترازی صندوق های بازنشستگی 
همگی محصول ایجاد مخارجی بیشتر از 

درآمدهای این نهادهاست

تناسب اختیارات و مسؤولیت ها شرط لازم ایجاد یا توسعه ظرفیت سیاست گذاری از جمله در بازار ارز است. تا زمانی که بانک مرکزی در 
سیاست گذاری مجری مصوبات ستاد تنظیم بازار یا حتی مجری دستورات شفاهی تصمیم گیران دیگری در دولت باشد و استقال در 

رأی نداشته باشد و عما سیاست گذاری ارزی از یک نهاد متخصص به نهادی غیرمتخصص و بسیار مهم تر از آن، غیرپاسخگو در حوزه ارز 
برون سپاری شده باشد، عما نمی توان شاهد سیاست گذاری ارزی کارا و اثربخش بود


