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وطن امروز     شماره 3915
  سياست كاهش ارزش پول ملی يک كشور با هدف بهبود وضعيت تراز تجاري يا جبران كسري تراز 

پرداخت ها از طريق افزايش صادرات و كاهش واردات، يکی از نظريه های مرسوم در فضای ادبيات مالی 
بين الملل است اما مطالعات مختلف نشان داده اجراي سياست كاهش ارزش پول ملی، اثرات متفاوتی را 

بر تراز پرداخت هاي كشورهاي در حال توسعه به دنبال داشته است

سيداميرحسين موس�وی: صادرات کشور به لحاظ وزنی 
در 7 ماه ابتدایی امس��ال با رش��د 29.3 درصدی روبه رو 
بوده اس��ت و به دلیل کاهش ارزش ه��ای جهانی برخی 
محصولات صادراتی در حوزه پتروش��یمی و نفت با عدم 

افزایش ارزش صادرات مواجه بودیم.
از ماه ه��ای گذش��ته از تریبون ه��ای مختل��ف اب��راز 
نگرانی هایی نس��بت به تراز تجاری منفی کش��ور شنیده 
ش��ده و این ادعا مطرح شده که سیاست های ارزی بانک 
مرکزی و عدم توجه دولت س��یزدهم به توسعه صادرات 
منجر به تراز تجاری منفی طی مدت اخیر ش��ده اس��ت. 
در این رابطه ابتدا باید یادآور شد با توجه به اینکه ایران 
یک کش��ور نفتی اس��ت و بخش قابل توجه��ی از منابع 
ارزی کش��ور حاصل از فروش نفت و مشتقات آن است، 
برای تحلیل دقیق تر تراز تجاری کشور، درآمدهای نفتی 
را نیز باید در نظر گرفت. بر پایه آمار مقدماتی ارائه شده 
از س��وی وزیر اقتصاد، تراز تجاری با احتس��اب نفت در 
۸ ماه اول امس��ال بی��ش از ۱۰ میلیارد دلار مثبت بوده 
اس��ت. به بیان دیگر، اولا کش��ور از لحاظ خالص ورود و 
خ��روج ارز برای صادرات و واردات در ش��رایط مطلوبی 
قرار دارد و این ادعا که پیش��ی گرفتن ارزش واردات از 
صادرات در بخش غیرنفتی نگران کننده اس��ت از اساس 
بی معنی است. ثانیا بررس��ی آمارهای تفصیلی ارائه شده 
از س��وی گمرک و سازمان توسعه تجارت نشان می دهد 
میزان صادرات به لحاظ وزنی در 7 ماه ابتدایی امس��ال 
نه تنها کاهش نیافته است، بلکه با رشد قابل توجه حدود 
29.3 درصدی روبه رو بوده اس��ت. به لحاظ ارزش��ی نیز 
صادرات کش��ور حدودا در مقیاس��ی مشابه سال گذشته 
اس��ت و این ادعا که سیاست های تثبیت اقتصادی بانک 
مرکزی منجر به کاهش صادرات ش��ده است رد می شود. 
در عدم افزایش ارزش صادرات و منفی بودن تراز تجاری 
غیرنفت��ی طی 7 ماه ابتدایی امس��ال باید این موضوع را 
نی��ز در نظر گرفت که به دلیل کاهش ارزش های جهانی 
برخی محصولات صادراتی ایران در حوزه پتروش��یمی و 

نف��ت که بخش عم��ده ای از صادرات 
کشور را ش��امل می شود، به رغم رشد 
وزنی با عدم افزایش ارزشی در صادرات 

مواجه بودیم. 
ب��ه گ��زارش »وطن ام��روز«، آمار 
تجارت خارجی نشان می دهد در بازه 
زمانی ۸ ماه ابتدایی امس��ال مجموعا 
24.7 میلی��ون ت��ن واردات به ارزش 
42.۱ میلیارد دلار انجام ش��ده که به 
لحاظ وزنی واردات حدود 4 درصد و به 
لحاظ ارزشی حدود ۱2 درصد افزایش 

داشته است.
ب��ا توجه به دسترس��ی به جزئیات 
آمار تجارت خارج��ی تا پایان مهرماه 
س��ال جاری، بررس��ی دقیق ت��ر روند 
میزان صادرات به لحاظ وزنی در 7 ماه 
ابتدایی سال جاری در مقایسه با 7 ماه 
سال گذش��ته، نشان می دهد در تمام 
مدت، حجم صادرات در س��ال ۱4۰2 
بیشتر از مدت مشابه سال گذشته بوده 
است و مقایسه ارزشی میزان صادرات 
نیز از براب��ری تقریبی ارزش صادرات 
در 7 ماه ۱4۰2 نسبت به مدت مشابه 

سال ۱4۰۱ حکایت دارد.
ارزیابی ارق��ام صادراتی بخش های 

مختل��ف نش��ان از افزای��ش وزن��ی در می��زان صادرات 
بخش ه��ای مع��دن و صنایع معدنی، پتروش��یمی و پایه 
نفتی و صنعت در 7 ماه ابتدایی س��ال جاری نس��بت به 
7 ماهه ابتدایی سال گذشته دارد. آمارهای تجاری رشد 
4۰ درصدی صادرات محصولات معدن و صنایع معدنی، 
رش��د 25 درصدی محصولات پتروشیمی و پایه نفتی و 
رش��د ۱5 درصدی صادرات بخش صنعت در سال جاری 
را نش��ان می دهد. همچنین در تمام بخش های صادراتی 
نیز به جز بخش پتروشیمی و پایه نفتی که پیش تر علت 
آن بیان ش��د، با رشد ارزش��ی در مقدار صادرات مواجه 
بودیم، به طوری که در بخش کشاورزی به رغم کاهش یک 
درصدی حجم صادرات به لحاظ وزنی، رشد 25 درصدی 

صادرات به لحاظ ارزشی را تجربه کردیم.
البت��ه یک روایت دیگر در رابطه با منفی ش��دن تراز 
تجاری وجود دارد. رئیس کمیس��یون اقتصادی مجلس 
شورای اس��امی درباره کاهش تراز تجاری کشور ظرف 
چند ماه گذشته گفت: مدیریت بازار ارز یکی از مهم ترین 
اولویت های اقتصاد ایران محس��وب می شود. با عنایت به 
ادامه تراز تجاری منفی، به رغم همه تاش های انجام شده، 
تسهیل در امر صادرات بویژه صادرات غیرنفتی برای بهبود 

وضعیت تراز تجاری کشور امری ضروری است.
محمدرضا پورابراهیمی بیان کرد: در این باره توجه به 
ظرفیت صادرات بخش کشاورزی و ارزآوری آن از اهمیت 

ویژه ای برخوردار است. با عنایت به وضعیت مناسب تولید 
امسال محصولات کشاورزی بویژه پسته که برآورد می شود 
حدود 22۰ هزار تن باش��د، لزوم اخذ تصمیمات ویژه در 
راستای تسهیل صادرات و ارزآوری این محصولات امری 

مهم و ضروری است.
محمدرضا پورابراهیمی گفت: برای 
اولین بار تراز تجاری کش��ور در 6 ماه 
نخست س��ال به منفی 6 میلیارد دلار 
رسیده است، همچنین میزان صادرات 
ما نس��بت به س��ال گذشته منفی شد 
که ای��ن امر ب��ه سیاس��ت های ارزی 
بانک مرکزی مرتبط می شود؛ در دنیا 
2 درص��د ارزش پول مل��ی را کاهش 
می دهن��د و صادرات ش��ان 2۰ درصد 
افزای��ش پیدا می کن��د، در اینجا چند 
درصد ارزش پول ملی کم می شود ولی 
صادرات رشد نمی کند و درجا می زند.

تجوي�ز غلط افزايش ن�رخ ارز برای  ■
تشويق صادرات

در ای��ن میان برخی این سیاس��ت 
را تجوی��ز می کنن��د که برای توس��عه 
صادرات باید نرخ ارز را افزایش دهیم، 
چرا که تثبیت نرخ ارز منجر به کاهش 
صادرات می ش��ود. ابتدا باید گفت این 
ادعا که ثبات نرخ ارز منجر به کاهش 
صادرات شده رد شده است و در ادامه 
مختصرا مبتنی بر ادبیات علم اقتصاد 
گزاره طرح ش��ده از سوی این افراد را 

مورد بررسی قرار می دهیم.
سیاس��ت کاه��ش ارزش پول ملی 
یک کش��ور با هدف بهبود وضعیت تراز تجاري یا جبران 
کسري تراز پرداخت ها از طریق افزایش صادرات و کاهش 
واردات یکی از نظریه های مرسوم در فضای ادبیات مالیه 
بین الملل است اما مطالعات مختلف نشان داده که اجراي 
سیاس��ت کاهش ارزش پول ملی، اث��رات متفاوتی را بر 
تراز پرداخت هاي کش��ورهاي در حال توس��عه به دنبال 
داش��ته اس��ت. اثر کاهش ارزش پول ملی بر تراز تجاري 

به برقراري ش��رط »مارشال لرنر« و سیاست هاي پولي و 
مالي اجرا شده در زمان اجراي این سیاست ارتباط دارد. 
ش��رط مارشال لرنر با تکیه بر شرط »ثبات بازارها« بیان 
مي کند که »اگر مجموع قدر مطلق کشش تقاضاي واردات 
و صادرات نس��بت به نرخ ارز بزرگ تر از یک باش��د، بازار 
ارز باثب��ات بوده و کاهش ارزش پول منجر به بهبود تراز 
تجاري می ش��ود«، در حالی که بررسی مطالعات مختلف 
که نتایج حاصل از برآورد دو تابع صادرات و واردات است، 
برقراري شرط مارش��ال لرنر در ایران را در کوتاه مدت و 
بلندم��دت تأیید نمي کن��د و در نتیجه انتظار مي رود که 
اجراي سیاس��ت کاهش ارزش پول ملی تراز پرداخت ها 

در ایران را متأثر نکند.
با توجه به اینکه شرط »مارشال لرنر« در ایران برقرار 
نیس��ت و در نتیجه سیاس��ت تنزیل پول ملي به بهبود 
تراز پرداخت ها کمک نمي کند، باید با توجه به س��اختار 
نه��اده اي بخش تولید کالا )بویژه وابس��تگي زیاد آن به 
واردات کالاهاي س��رمایه اي و واسطه اي( و سیاست هاي 
پول��ي و مالي، وضعیت ترازپرداخت ها را بهبود بخش��ید. 
راهکارهایی همچون کاهش هزینه تولید و بهبود بهره وري 
عوامل به ارزان ش��دن صادرات کمک می کند. همچنین 
کاهش وابس��تگي تولید به واردات کالاهاي واسطه اي و 
سرمایه اي می تواند ش��رایط برقراری شرط مارشال لرنر 
را فراه��م کند تا در صورت اجراي سیاس��ت تنزیل پول 
ملي، امکان بهبود تراز پرداخت ها فراهم ش��ود. بنابراین 
تجویز این سیاس��ت در مقطع کنونی صحیح نیس��ت و 
سیاس��ت های تثبی��ت اقتصادی بانک مرکزی، توس��عه 
زیرساخت ها و کریدورهای ارتباطی و تسهیل صادرات با 
تشویق صادرات و جلوگیری از افزایش هزینه تمام شده 
بخش قابل توجهی از محصولات صادراتی، سیاست هایی 
بوده که در راستای تقویت تولید داخل و مهیا کردن بستر 

توسعه صادرات بوده است.
 كاه�ش ارزش پ�ول مل�ی باع�ث افزاي�ش ص�ادرات  ■

در ايران نمی شود
در همین رابطه، رئیس اتاق بازرگانی مش��ترک ایران 
و عراق اظهار داش��ت: پیرامون بحث افت صادرات کشور 
باید یک بررس��ی جامع کالا به کالا نسبت به مدت زمان 
سالیان گذشته داشت، به عبارتی ما در سال جاری شاهد 

افت ارزش جهانی برخی محصولات معدنی و پتروشیمی 
بوده ای��م که این موضوع را بای��د پیش از هر قضاوتی در 
نظر گرفت. یحیی آل اس��حاق تش��ریح کرد: اگر در همه 

5 قل��م اصل��ی کالای صادراتی کش��ور، از لحاظ وزن و 
ارزش دچار افت ش��ده باشیم، مسؤولان باید در این باره 
پاس��خگو باشند اما ش��واهد و آمارهای موجود این امر را 
نشان نمی دهد. عضو اتاق بازرگانی ایران گفت: نمی توان 
ادعا کرد کاهش ارزش پولی باید در ایران حتماً به رشد 
صادرات منجر ش��ود. در حال��ت کلی کاهش ارزش پول 
ملی، منجر ب��ه پایین آمدن قیمت کالای صادراتی و در 
نتیجه رش��د صادرات خواهد شد؛ سیاستی که چین نیز 
مقطعی آن را اعمال کرده اس��ت اما در هر حال اقتصاد 
ایران تابع عوامل متعددی است و مطرح کردن موضوعی 
بدون بررسی تمام عوامل آن در اقتصاد کشور جایگاهی 
ن��دارد. وی اضافه کرد: به موجب سیاس��ت  های تجاری 
کش��ور، اجازه صادرات برخ��ی کالاها به دلیل نیاز داخل 
داده نمی ش��ود، همچنین افزایش عوارض صادرات برای 
برخی اقام اعمال می ش��ود، با این اوصاف کاهش ارزش 
پول ملی و در عین  حال انتقاد به تراز منفی تجاری کشور 

به این صورت منطقی نیست.
سود به چه قيمتی؟ ■

نکته قابل توجه این است: ثبات قیمت ارز در ماه های 
اخی��ر ضمن حفظ قیمت ها در بازاره��ای مختلف مانند 
طا، مسکن و خودرو باعث پیش بینی پذیر شدن اقتصاد 
کش��ورمان شده اس��ت. در این ش��رایط تولیدکنندگان 
و فع��الان اقتصادی و حتی صادرکنندگان با آس��ودگی 
بیش��تری می توانند درباره فعالیت خود تصمیم بگیرند. 
اساسا در شرایط التهابات ارزی که منتهی به نوسان قیمت 
و تورم می شود امکان سرمایه گذاری برای بخش های مولد 
اقتصادی وجود ندارد.  نکته تلخ ماجرا اینجاست که برخی 
فعالان بورسی که اغلب در پی نوسان گیری هستند و در 
زمینه بورس هم فعالیت مفیدی ندارند، در روزهای اخیر 
بر کوس دس��توری بودن قیمت ارز و احتمال آزاد شدن 

فنر موهومی ارز می کوبند. 

گزارش »وطن امروز« از عوامل كسری 7 ميلياردی تراز تجاری در 7 ماه نخست امسال

ناترازی »شیمیایی ها« 

ارقام صادراتی بخش های  ارزيابی 
مختلف نش�ان از افزايش وزنی در 
ميزان ص�ادرات بخش های معدن 
و صناي�ع معدن�ی، پتروش�يمی و 
پاي�ه نفت�ی و صنع�ت در 7 م�اه 
ابتدايی س�ال جاری نس�بت به 7 
م�اه ابتدايی س�ال گذش�ته دارد. 
آمارهای تجاری رشد 40 درصدی 
و  مع�دن  محص�ولات  ص�ادرات 
صنايع معدنی، رش�د 25 درصدی 
پاي�ه  و  پتروش�يمی  محص�ولات 
نفتی و رشد 15 درصدی صادرات 
بخ�ش صنعت در س�ال ج�اری را 
نش�ان می دهد. همچنين در تمام 
بخش ه�ای صادرات�ی ني�ز به جز 
بخ�ش پتروش�يمی و پاي�ه نفتی، 
با رش�د ارزش در مق�دار صادرات 
مواج�ه بودي�م، به ط�وری كه در 
بخش كشاورزی به رغم كاهش يک 
درصدی حجم ص�ادرات به لحاظ 
وزنی، رش�د 25 درصدی صادرات 

به لحاظ ارزش را تجربه كرديم

موشکافی وزارت اقتصاد از منفی شدن تجارت

در ۸ ماه امس��ال میزان ص��ادرات غیرنفتی حدود 
32 میلی��ارد دلار و واردات حدود 42.۱ میلیارد دلار 
بوده که نش��ان دهنده تراز تجاری منفی است و بخش 
مهمی از کس��ری های تراز تجاری غیرنفتی نیز ناشی 
از کاهش قیمت های جهانی بویژه در حوزه محصولات 

پتروشیمی بوده است.
بر اساس اطاعات منتشر شده از سوی وزارت امور 
اقتص��ادی و دارایی، در ۸ ماه امس��ال 9۰ میلیون تن 
صادرات غیرنفتی ب��ه ارزش بیش از 32 میلیارد دلار 
انجام شده که در مقایسه با سال گذشته به لحاظ وزنی 
27 درصد و به لحاظ ارزشی ۱.6 درصد افزایش داشته 
است. همچنین آمار تجارت خارجی نشان می دهد در 
این بازه زمانی مجموع��ا 24.7 میلیون تن واردات به 
ارزش 42.۱ میلیارد دلار انجام شده که به لحاظ وزنی 
واردات حدود 4 درصد و به لحاظ ارزش��ی حدود ۱2 
درصد افزایش داش��ته است. بر اساس این گزارش، در 

۸ ماه امسال تراز تجاری غیر نفتی کشور، مثبت نیست 
اما با لحاظ نفت، تراز تجاری بیش از ۱۰ میلیارد دلار 

مثبت بوده است.
بر اس��اس این گزارش، بخش مهمی از کسری های 
تراز تجاری غیرنفتی ناشی از کاهش قیمت های جهانی 
بویژه در حوزه محصولات پتروش��یمی است که بخش 
عمده ای از صادرات غیرنفتی ایران را تشکیل می دهد 
و حدود 4۰ درصد کاهش قیمت جهانی داش��تند. به 
همین دلیل اس��ت که با وج��ود افزایش 27 درصدی 
وزن در ص��ادرات غیر نفتی نس��بت به مدت مش��ابه 
س��ال قبل، کاه��ش قیمت های جهانی موجب ش��ده 
ص��ادرات به لحاظ ارزش��ی تنه��ا ۱.6 درصد افزایش 
داش��ته باشد. عاوه بر این عدم پیچیدگی فناوری در 
اقتصاد ایران موجب ش��ده متوس��ط ارزش یک وزن 
 ثاب��ت از کالاهای صادراتی کمت��ر از واردات به همان

 وزن باشد.


