
گ�روه اقتصادی: بازار سهام پس از ماه ها 
در آبان ماه شاهد روند صعودی بود و در 
مقایسه با بازارهای ارز، سکه و طلا بازدهی بیشتری داشت. در 
آذرماه، این ش��اخص از مرز 2.3 میلیون واحد عبور کرد و در 
اوایل همان ماه بعد از ۱۹ ماه به کانال 2.4 میلیون واحد رسید. 
یکم دی کانال 2.7 میلیون واحد فتح شد، 4 دی به محدوده 
2.۸ میلیون واحد وارد شد و در نهایت ۱۸ دی ماه از کانال 2.۹ 
میلیون واحد گذش��ت. هرچند از اواخر دی دوباره شاخص به 

پایین این کانال سقوط کرد.
کارشناس��ان معتقدند بازار س��رمایه از نظر بنیادی شرایط 
مطلوب��ی دارد اما متغیرهای سیاس��ی، کمب��ود نقدینگی و 
بی اعتمادی سهامداران موجب ش��ده است بازار به طور کامل 

رشد نکند.
در هفته نخس��ت بهمن، ش��اخص کل و شاخص هم وزن 
بازده��ی منفی داش��تند و فعالان ب��ازار منتظر تصمیمات و 
راهکارهای جدید برای تقویت سیکل صعودی بازار در هفته دوم 
بهمن بودند. بازگشایی نمادهای پتروشیمی در هفته دوم بهمن 
موجب نوسانات زیادی شد و در نهایت، بازدهی شاخص های 
بورسی منفی شد. اگرچه روز شنبه شاهد رشد قابل توجهی در 
شاخص ها بودیم اما به دلیل نبود خبرهای جدید و موثر، بازار از 
خریداران خالی شد و بازدهی هفتگی شاخص کل منفی شد. 
این هفته نگرانی از تمدید اوراق سپرده 3۰ درصدی نیز بر بازار 
سهام تأثیر داشت. بانک مرکزی در روز دوشنبه اعلام کرد این 
اوراق را تمدید نخواهد کرد و روز چهارشنبه نیز خبرهایی مبنی 

بر کاهش نرخ سود اوراق به 2۵ درصد اعلام شد.
در 3 روز پس از شنبه هفته گذشته شاخص کل رشد اول 
هفته را پس گرفت و در نهایت در هفته دوم بهمن حدود ۰.46 
درصد کاهش یافت. شاخص هم وزن نیز با ۱.۰۵ درصد کاهش 
به تراز ۸7۸ هزار واحد رسید. حجم معاملات خرد در این هفته 
حدود ۱۰ درصد کاهش داشت و میانگین روزانه حجم معاملات 
خرد سهام، حق تقدم و صندوق های سهامی به ۱4.7 میلیارد 

برگه سهم رسید.
میانگین ارزش معاملات خرد نیز در این هفته رشد داشت و 
میانگین هفتگی این شاخص ۹۵۵2 میلیارد تومان شد. همچنین 
تراز ورود و خروج پول حقیقی نش��ان داد در هفته دوم بهمن 

67۰ میلیارد تومان پول حقیقی از بازار خارج شده که بخش 
بزرگی از آن در روز یکشنبه بوده است.

 سیاس�ت های جدید بانک مرکزی و تأثیر آن بر نقدینگی ■
 و بازار سرمایه

بانک مرکزی از ۱۱ بهمن ماه و با پایان یافتن دوره یک ساله 
گواهی سپرده 3۰ درصدی، سیاست های جدیدی را در پیش 
گرفت��ه که می تواند نقدینگی 2۸۰ ه��زار میلیارد تومانی این 
گواهی ها را به س��مت بخش های مولد و طرح های تولیدی یا 

بورس جذب کند.
گواهی های س��پرده 3۰ درصدی که سال گذشته به میزان 
2۸۰ هزار میلیارد تومان منتشر شدند، نقشی کلیدی در جذب 
نقدینگی از بازارهای موازی و تقویت سپرده های بانکی ایفا کردند. 
بانک مرکزی تصمیم گرفته است سیاست این گواهی ها را تغییر 
دهد و نقدینگی موجود را به بخش های مولد اقتصاد با نرخ متغیر 

2۵ تا 3۰ درصدی هدایت کند.
در سیاس��ت جدید، گواهی های سپرده با نرخ سود متغیر 
معرفی خواهند ش��د. این نرخ س��ود بر اساس بازدهی داخلی 
)IRR( هر پروژه تعیین می شود و در بازه 2۵ تا 3۰ درصد قرار 
دارد. این تغییر، انعطاف پذیری بیشتری به بانک ها می دهد تا 
به تأمین مالی طرح های تولیدی کمک و از رکود در بازارهای 

مختلف جلوگیری کنند.
عبدالناصر همتی، وزیر ام��ور اقتصادی و دارایی اعلام کرد 
این گواهی های س��پرده با نرخ متغیر و بر اس��اس پروژه های 
خاص تعیین می شوند. او تأکید کرد که بانک مرکزی بر اساس 
درخواست بانک ها و تعیین پروژه، نرخ سود را تعیین خواهد کرد.

تغییر ریل در سیاست های پولی می تواند تأثیرات مختلفی بر 
اقتصاد ایران داشته باشد. اگرچه این سیاست ها ممکن است به 
جذب نقدینگی و تقویت بخش تولید کمک کنند اما نرخ های 
بهره بالا می تواند موجب افزایش هزینه های تولید شود. نقدینگی 
این اوراق به احتمال زیاد به چند گزینه محدود مانند صندوق های 
بورسی و بانکی، بازارهای طلا، ارز و رمزارز و یا تأمین مالی جمعی 
هدایت خواهد شد و در صورت اجرای این سیاست ممکن است 

در میان مدت تا حدی رونق به بازار سهام برگردد.
اجرای موفق سیاست های جدید بانک مرکزی نیازمند نظارت 
دقیق و ش��فاف از سوی نهاد ناظر اس��ت. اگر این سیاست ها 

به درستی اجرا نشوند، ممکن است بازارهای مالی با نوسان مواجه 
شوند و حتی رشد تورم تشدید شود.

عادت بورس به شرایط بحرانی ■
مصطفی صفاری، کارشناس بازار سرمایه در گفت وگو با »وطن 
امروز« در این باره اظهار داشت: خبر موافقت شورای بورس با 
بازگشایی سهام پتروشیمی تأثیر مثبتی بر بازار سهام داشت. 
این بازگشایی قرار بود از شنبه انجام شود اما به تأخیر افتاد و 

شرکت ها ملزم به شفاف سازی شدند.
وی افزود: تأخیر در بازگشایی نمادها سیگنال مثبتی برای 
بازیگران بازار نبود و به بی اعتمادی س��رمایه گذاران دامن زد، 
ک��ه این موضوع منجر به طولانی تر ش��دن صف های فروش 

خواهد شد.
صفاری س��هام بورس را ارزنده دانس��ت و افزود: ارزش بازار 
بورس به ۱2۰ میلیارد دلار رسیده است، در حالی که چشم انداز 
سازمان بورس 4۰۰ میلیارد دلار است. وی همچنین اشاره کرد 
که با افزایش نرخ طلا در بازارهای جهانی، بسیاری از سرمایه ها 

به سمت طلا حرکت کرده اند.
وی با اشاره به تأثیر افزایش نرخ انس طلای جهانی بر بازار 
بورس، بیان کرد اگرچه ش��اخص بورس این هفته منفی بود 
اما بازدهی صندوق های طلا مثبت بوده است که نشان دهنده 
جابه جایی سرمایه به سمت طلا است. وی تأکید کرد که ارائه 

اطلاعات دقیق به بازار می تواند اعتماد مردم را افزایش دهد.
تأخیر در اجرای تصمیمات و اثرات منفی بر بازار ■

صفاری تأخیر در اجرای تصمیمات را به زیان بازار س��هام 
دانست و افزود: گشایش نمادها با صف خرید انجام می شود و 
این پیام خوبی برای بازیگران بازار نیست. وی خاطرنشان کرد 
که بورس به ش��رایط بحرانی عادت کرده و لازم است ساختار 

اصلاح شود.
وی همچنین به پیش بینی بازگشایی سهام پتروشیمی تا 
روز یکشنبه هفته آینده اشاره کرد و افزود: بازیگران بازار هنوز 
با ابهام مواجه هستند که آیا سهام با صف های خرید باز خواهد 

شد یا بدون دامنه نوسان.
صف��اری در ادامه بیان کرد: با روی کار آمدن دولت جدید 
آمریکا و تهدیدهای ترامپ، بازار طلا جذابیت بیشتری پیدا کرده 
اس��ت. وی تأکید کرد که مسؤولان سازمان بورس باید سریعا 

تصمیمات حمایتی از بازار سهام بگیرند، وگرنه اتفاق خاصی در 
بازار رخ نخواهد داد.

وی حمایت های لازم از بورس را اجرای تصمیمات برای رونق 
ب��ازار عنوان کرد و افزود: قرار بود فروش خودرو به بورس کالا 
منتقل شود اما این اتفاق نیفتاد. همچنین بسیاری از شرکت ها 
از جمله بانک ها قرار بود افزایش سرمایه و حسابرسی های خود 
را اعلام کنند که این خبر باعث مثبت شدن بازار سهام بانکی 

شده بود اما به اقدام عملی نرسیده است.
پیش بینی روند بازار در هفته آینده ■

ب��ه گزارش »وطن امروز«، خبر اس��تیضاح وزیر اقتصاد در 
هفته ای که گذش��ت تأثی��رات منفی زیادی بر بازار س��رمایه 
داش��ت. این خبر باعث ش��د بی اعتمادی و نگرانی ها در میان 
سرمایه گذاران افزایش یابد، در نتیجه بسیاری از سهامداران به 
فروش س��هام های خود پرداختند که این موضوع موجب افت 

شاخص های بورس شد.
در هفته های اخیر خبرهای مربوط به بازگش��ایی نمادهای 
پتروشیمی منتشر شد که توانست کمی از بار منفی بازار بکاهد. 
بازگش��ایی نمادهای پتروشیمی با توجه به وضعیت مناسب و 
پتانسیل بالای این شرکت ها می تواند تاثیر مثبتی بر بازار داشته 
باشد. این بازگشایی ها، اگر با شفاف سازی های لازم انجام شود، 
می تواند اعتماد سرمایه گذاران را بهبود بخشد و موجب افزایش 

تقاضا برای سهام های مرتبط شود.
یکی دیگر از عواملی که می تواند بر روند بازار در هفته آینده 
تأثیر بگذارد، تغییرات نرخ س��ود گواهی س��پرده خاص است. 
این تغییرات ممکن اس��ت باعث جابه جایی سرمایه ها و تغییر 
در الگوی سرمایه گذاری شود. افزایش نرخ سود گواهی سپرده 
خاص می تواند به جذابیت این ابزار مالی بیفزاید و سرمایه گذاران 

را به سمت خود جذب کند.
با توجه به این عوامل، کارشناسان معتقدند بازار سرمایه در 
آینده می تواند روند مثبت تری را تجربه کند. بازگشایی نمادهای 
پتروشیمی و تغییرات نرخ سود گواهی سپرده خاص به عنوان 2 
عامل مهم می توانند موجب افزایش تقاضا و بهبود شاخص های 
بورس ش��وند. البت��ه همچنان باید به متغیرهای سیاس��ی و 
اقتصادی داخلی و خارجی نیز توجه داشت که می توانند تأثیرات 

قابل توجهی بر بازار داشته باشند.

گزارش

اخبار

اقتصادی
شنبه 13 بهمن 1403

وطن امروز     شماره 4244

12 قلم کالا در کالابرگ الکترونیک
رئیس مجلس شورای اسلامی بر ضرورت اجرای سریع تر 
طرح کالابرگ الکترونیک تأکید کرد و گفت: هیچ بهانه ای 
برای تأخیر در اج��رای این طرح وجود ندارد و دولت باید 
آن را پیش از آغاز ماه رمضان عملیاتی کند. این موضوع با 
هدف حمایت از معیشت خانوارها و مدیریت بهتر یارانه های 

دولتی مطرح شده است.
بر اس��اس اعلام محمدباقر قالیب��اف، در این طرح ۱2 
قلم کالا پیش بینی ش��ده است که شامل 6 تا 7 قلم مواد 
غذایی اساسی و ۵ تا 6 قلم از اقلام جهیزیه برای کمک به 
زوج های جوان خواهد بود. این اقدام می تواند در کنار حمایت 
از تأمین مایحتاج ضروری، کمکی برای کاهش هزینه های 

ازدواج نیز باشد.
طرح کالابرگ الکترونی��ک با هدف کنترل نقدینگی، 
کاهش تورم و هدایت یارانه ها به س��مت کالاهای ضروری 
طراحی شده است. این مدل به مردم اجازه می دهد به جای 
دریاف��ت یارانه نقدی، اقلام اساس��ی خود را با قیمت های 

یارانه ای تهیه کنند.
ب��ا توجه ب��ه تأکید رئیس مجلس بر اجرای س��ریع تر 
ای��ن طرح، انتظار می رود دولت در روزهای آینده جزئیات 
دقیق ت��ری درباره نحوه تخصی��ص کالابرگ و زمان بندی 
اجرای آن ارائه دهد. اجرای این طرح می تواند نقش مهمی 
در تثبیت قیمت ها و حمایت از اقشار کم درآمد در آستانه 

ماه رمضان داشته باشد.

 مصرف ۷3 درصد گاز
 در بخش خانگی با تداوم سرما

سخنگوی شرکت ملی گاز ایران گفت: 73 درصد از کل 
گاز تحویلی به شبکه سراسری به بخش های خانگی، تجاری 

و صنایع جزء تخصیص یافته است.
سیدحسن موسوی با بیان اینکه ۸73 میلیون مترمکعب 
گاز طبیعی به شبکه سراسری تحویل شده است، افزود: 63۹ 
میلیون مترمکعب آن در بخش های خانگی، تجاری و صنایع 

جزء مصرف شده است.
سخنگوی ش��رکت ملی گاز ایران اظهار داشت: حجم 
مص��رف گاز در بخش های خانگ��ی، تجاری و صنایع جزء 
دیروز نسبت به روز مشابه پارسال 4 درصد افزایش داشت.

بادمجان  رکورددار گرانی خوراکی ها
بر اساس اعلام مرکز آمار، قیمت بادمجان در دی ماه با 3۸ 
هزار تومان، در مقایسه با ماه قبل 4۰.6 درصد افزایش یافته 
است. بر اساس اعلام مرکز آمار ایران، دی ماه ۱4۰3 در میان 
تغییرات متوسط قیمت اقلام خوراکی، بادمجان بیشترین 
افزایش قیمت را در مناطق شهری کشور داشته است و هر 
کیلوگرم از این محصول با متوسط قیمت 3۸ هزار تومان به 
فروش رسیده که در مقایسه با ماه آذر 4۰.6 درصد افزایش 
یافته است. مشاهدات میدانی در ماه جاری نیز نشان می دهد 
این محصول در بازار با قیمت های عجیبی به فروش می رسد 
به طوری که هر کیلوگرم از انواع رسمی و گلخانه ای آن از 

37 تا ۹۰ هزار تومان)!( قیمت گذاری شده است.

افزایش 2۶ درصدی تحویل سوخت 
مایع نیروگاهی در دی ماه

روزانه به طور میانگین ۸4.3 میلیون لیتر سوخت مایع در 
دی امسال به نیروگاه های کشور تحویل شده که این مقدار 
در مقایسه با مدت مشابه ۱4۰2، ۱7.6 میلیون لیتر معادل 

26.4 درصد رشد داشته است.
بنا به اعلام ش��رکت ملی پالایش و پخش فرآورده های 
نفتی ایران، ثبت رکوردهای پی درپی در توزیع سوخت مایع 
نیروگاهی در فصل های پاییز و زمستان امسال ادامه دارد؛ در 
دی امسال به طور میانگین روزانه ۵3.۹ میلیون لیتر نفت گاز 
به نیروگاه های کشور تحویل شده که به معنای رشد 3۱.6 
درصدی در تحویل این سوخت به نیروگاه هاست. این مقدار 
در دی ۱4۰2 ب��ه طور میانگین روزانه 4۰.۹ میلیون لیتر 

بود که روزانه ۱2.۹ میلیون لیتر افزایش را نشان می دهد.
افزون بر این، بر اس��اس آمارها به طور میانگین روزانه 
3۰.۵ میلیون لیتر نفت کوره در دی امسال به نیروگاه های 
کش��ور تحویل شده است که این عدد در مقایسه با مدت 
مشابه پارسال با توزیع روزانه 2۵.۸ میلیون لیتر نفت کوره، 

۱۸.2 درصد رشد داشته است.
آمارها همچنین نشان می دهد از ابتدای فروردین امسال 
به طور میانگین روزانه ۵۵.2 میلیون لیتر س��وخت مایع 
نیروگاهی در کشور تحویل شده که این مقدار در مقایسه با 
مدت مشابه پارسال )ابتدای فروردین تا پایان دی ۱4۰2( 
با 3۹.4 میلیون لیتر در روز، ۱۵.۸ میلیون لیتر معادل 4۰.2 

درصد افزایش را به ثبت رسانده است.

 دلیل واردات با وجود انبارهای
پر از سیب زمینی

در حال��ی برخی در فضای مجازی از پر بودن انبارهای 
سیب زمینی کشاورزان می گویند که طبق مولفه های بازار، 
کمبود دلیل اصلی واردات است. افزایش قیمت سیب زمینی 
به کیلویی 6۰ هزار تومان، وزارت جهاد کشاورزی را مجبور 
کرد مجوز واردات ۵۰ هزار تن سیب زمینی را صادر کند.این 
در حالی است که از چند روز گذشته در فضای مجازی از 
پر بودن انبارها سیب زمینی می گویند که به گفته آنها، با 
این میزان فراوانی نیاز به واردات نیست و برخی کشاورزان 

و سودجویان به این کمبود تصنعی دامن زده اند.
طبق آمار، امسال تولید سیب زمینی به دلیل پایین بودن 
قیمت سال گذشته یک میلیون تن کاهش داشته و تنها 4 
میلیون تن تولید شده است. همچنین طبق گفته سخنگوی 
کمیسیون توسعه تجارت خانه صنعت، از ابتدای سال نزدیک 
به 2 برابر سال گذشته سیب زمینی صادر شده است؛ بالا 

بودن نرخ ارز صادرات را جذاب کرده است.
از س��ویی ماندگاری سیب زمینی در انبار کوتاه است و 
کشاورزان چنین ریسکی  نمی کنند که محصول خود را 
بیش از این در انبار نگه دارند و به قیمت 6۰ هزار تومان 

نفروشند.
انبارهای پر که در فضای مجازی گفته می شود مربوط 
به ذخایر استراتژیک کشور است که به گفته رئیس سازمان 
تعاون روستایی از شب گذشته برای تعادل سازی قیمت از 6 

استان وارد میادین میوه و تره بار شده است.

گروه اقتصادی: ایران در حال حاضر با ناترازی برق حداقل ۱۸ 
هزار مگاواتی مواجه است که باید طی 3 سال آینده جبران 
شود، در غیر این صورت میزان ناترازی افزایش خواهد یافت، 
زیرا س��الانه ۵ هزار مگاوات به مصرف برق افزوده می شود. 
بنابراین، کشور باید سالانه بین ۱۰ تا ۱2 هزار مگاوات ظرفیت 
برق جدید ایجاد کند تا طی 3 سال این ناترازی به صفر برسد. 
برای تحقق این هدف، دولت ۵ میلیارد دلار تسهیلات ارزی 
در نظر گرفته است که سرمایه گذاران باید از آن بهره برداری 
کنند اما مساله این است که نوسانات ارزی در ایران به قدری 
بالاست که کسی تمایل به استفاده از تسهیلات ارزی ندارد، 
چراکه ساخت یک نیروگاه چند سال طول می کشد و در این 

مدت نوسان ارز می تواند سرمایه گذاران را به چالش بکشد.
با توجه به اینکه سرمایه گذارانی که منابع ارزی دریافت 
می کنند، باید اقساط خود را به صورت ارزی بازپرداخت کنند، 
در صورت تأیید عدم توانایی در کسب درآمد ارزی، می توانند 
ریال را با نرخ روز مرکز مبادلات به ارز تبدیل کرده و به این 
ترتی��ب تعهدات خود را در قبال بازپرداخت انجام دهند. بر 
اساس این مصوبه، سرمایه گذار در حوزه تجدیدپذیر می تواند 
دارایی ه��ای طرح مانند زمین و تجهی��زات، یا مجموعه ای 
از دارایی ه��ای مال��ی دیگر نظیر س��هام، گواهی تولید برق 
تجدیدپذیر و همچنین اسناد خزانه اسلامی را به عنوان وثیقه 

به بانک معرفی کند.
راهکارهای تأمین مالی و تسهیل سرمایه گذاری ■

امیر دودابی نژاد، معاون سرمایه گذاری و تنظیم مقررات 
ساتبا، با تأکید بر اینکه یکی از موانع و مشکلات پیش  روی 
توسعه انرژی های تجدیدپذیر، تأمین مالی است، اظهار کرد: 
»هی��ات وزی��ران در اواخر آبان ، مصوب��ه ای با عنوان اصلاح 
آیین نامه رفع موانع تولید نیروگاه های تجدیدپذیر را ابلاغ کرد. 
بر اس��اس ماده ۸ این مصوبه، در گام نخست، بانک مرکزی 
موظف شده است مسیر معرفی سرمایه گذارانی را که علاقه مند 
به بهره مندی از خطوط اعتباری فاینانس هستند تسهیل کند. 
سرمایه گذاران برای این منظور باید مصوبه شورای اقتصاد را 
داشته باشند که ساتبا در این زمینه آمادگی دارد آنها را هدایت 

و راهنمایی کند«.
دودابی نژاد اف��زود: »طبق این مصوبه، معادل ۵ میلیارد 

دلار برای س��رمایه گذاری در ح��وزه تجدیدپذیرها در نظر 
گرفته ش��ده است که از طریق قراردادهای اعطای عاملیت 
پرداخت تسهیلات، سپرده گذاری نزد سیستم بانکی یا سایر 
روش های تأمین مالی و اهرمی  کردن منابع از طریق تلفیق 
با منابع بانک یا پذیرش تعهد رکن پذیره نویس جهت انتشار 

اوراق ارزی اختصاص می یابد«.
به گفته او، مس��یر دیگری نیز برای سرمایه گذارانی که 
دارای منابع کافی ارزی و ریالی هستند فراهم شده است؛ به 
این صورت که سرمایه گذاران دارای منابع ریالی می توانند از 
طریق بانک مرکزی، منابع خود را به ارز تبدیل کرده و برای 
سرمایه گذاری استفاده کنند. علاوه بر این، در چارچوب ماده 
۸ آیین نامه بازگشت ارز، این امکان ایجاد شده سرمایه گذارانی 
که دارای درآمد ارزی هستند، بتوانند از منابع ارزی خود برای 

سرمایه گذاری در حوزه تجدیدپذیرها بهره مند شوند.
وی تأکید کرد: »س��رمایه گذارانی که درآمد ارزی دارند، 
بر اساس مقررات مربوط باید درآمد ارزی خود را بازگردانند 
اما بر اساس این توافقنامه، سرمایه گذار می تواند درآمد ارزی 
خود را در حوزه تجدیدپذیرها صرف کند و به این ترتیب به 

تعهدات ارزی خود عمل کند«.
تحولات ساختاری در صنعت برق و نیاز به سرمایه گذاری  ■

خصوصی
در حال حاضر یکی از مش��کلات س��رمایه گذاران حوزه 
برق تأمین مالی است و یکی دیگر از این مشکلات که مانع 
اصل��ی تحقق اهداف این صنعت می ش��ود، »قیمت گذاری 

دستوری« است.
اسماعیل مهران، کارشناس انرژی اظهار کرد: »در حالی 
که از اوایل دهه ۸۰ خورش��یدی، صنعت برق در بسیاری از 
کشورهای جهان دس��تخوش تحولات ساختاری عمیق و 
معناداری ش��ده است، ایران هنوز نتوانسته وارد این جریان 
شود. دلیل اصلی آن این است که بخشی از صنعت نیروگاهی 
کشور دولتی است و بخش خصوصی به دلایل مختلف هنوز 

نتوانسته وارد این حوزه شود«.
وی ادامه داد: »تفکیک شرکتی و حقوقی بخش های تولید 
و توزیع، تشکیل بازار عمده فروشی برای ایجاد رقابت در بخش 
تولید و مشارکت بخش خصوصی در احداث نیروگاه ها در قالب 

قراردادهای BOO و BOT از جمله این تحولات است که 
ایران نیز باید آنها را دنبال کند«.

این کارشناس حوزه انرژی تأکید کرد: »تشکیل و راه اندازی 
بازار عمده فروشی برق یک نقطه عطف بسیار مهم در تاریخ 
اقتصادی صنعت برق محسوب می ش��ود، زیرا این اقدام به 
معنای جایگزینی تصمیمات متمرکز درباره میزان و نوع هر 
یک از ظرفیت های نیروگاهی با تصمیمات بازیگران خصوصی 

است که انگیزه کسب حداکثر منافع اقتصادی را دارند«.
مهران در ادامه افزود: » به رغم این تحول بسیار مهم در 
ساختار اقتصادی صنعت برق، کارکرد بازار برق در ارائه علائم 
لازم برای سرمایه گذاری بهینه در ظرفیت و تکنولوژی های 
مختلف نیروگاهی با 2 چالش اساس��ی مواجه بوده اس��ت: 
نخست، عدم تعدیل سقف و نرخ پایه آمادگی بازار برای ایجاد 
سیگنال های قیمتی مناسب جهت سرمایه گذاری بهینه در 
ظرفیت نیروگاهی و دوم، عدم اصلاح قیمت س��وخت برای 
ایجاد انگیزه لازم جهت اصلاح ترکیب تکنولوژیکی نیروگاه ها«.

وی تصریح کرد: »محاس��بات انجام ش��ده درب��اره نرخ 
ب��ازده داخلی نیروگاه هایی که برق تولیدی خود را در قالب 
قرارداده��ای تبدیل انرژی به ش��رکت توانیر می فروش��ند، 
نشان دهنده وجود نرخ بازده داخلی واقعی حدود ۹.۵ درصد 
برای این نوع سرمایه گذاری هاس��ت، در حالی که نرخ بازده 
داخل��ی واقعی تکنولوژی های گازی و س��یکل ترکیبی در 
چارچوب سقف و نرخ پایه آمادگی تعیین شده در بازار برق 
ایران کمتر از 6 درصد اس��ت. این موضوع به معنای اتکا به 
قرارداده��ای تبدیل انرژی به جای تکی��ه بر چارچوب بازار 
برق برای ارائه علائم مناسب در شکل گیری ظرفیت بهینه 
نیروگاهی است. بدیهی است که شرایط فعلی با اهداف اولیه 
تجدید ساختار و راه اندازی بازار برق برای جایگزینی تصمیمات 

متمرکز با تصمیمات بازیگران خصوصی در تضاد است«.
ابزارهای مالی جدید برای توسعه انرژی های تجدیدپذیر ■

س��یدمهدی حس��ینی، مدیرکل دفتر بودجه، تسهیل 
س��رمایه گذاری و تجهیز منابع مالی س��اتبا نیز در این باره 
بیان کرد: »برای گس��ترش عمق معاملات بازار برق سبز و 
ایجاد ابزاره��ای مالی کارآمد، اوراقی با عنوان گواهی تولید 
برق تجدیدپذیر )REC( طراحی ش��ده است. این اوراق که 

مجوز کمیته فقهی سازمان بورس و اوراق بهادار را نیز دریافت 
کرده اند، بر اساس دستورالعمل های توسعه مبادلات برق در 
بورس انرژی، عرضه و تبادل برق تجدیدپذیر در بورس انرژی 
و آیین نامه اجرایی ماده ۱6 قانون جهش تولید دانش بنیان 

تهیه شده اند«.
وی اف��زود: »با اج��رای این دس��تورالعمل، نیروگاه های 
تجدیدپذیری که موفق به فروش کامل برق تولیدی خود در 
دوره معاملاتی نش��ده اند، می توانند این گواهی ها را دریافت 
کرده و در بازار برق سبز عرضه کنند. در حال حاضر ظرفیت 
اسمی تولید برق تجدیدپذیر کشور به ۱۵۰۰ مگاوات رسیده 
است. اگر مشکل نقدینگی وجود نداشته باشد، گلوگاه بعدی 
بحث لجستیک و ظرفیت اجرایی است. با توجه به آمادگی 
فعلی تجهیزات و نیروی کار در کشور، امکان احداث ۵۰۰۰ 
م��گاوات ظرفیت تولید برق تجدیدپذیر در س��ال را داریم. 
می توانیم در آینده با ایجاد زیرساخت های لجستیکی، سالانه 
۱۰ هزار مگاوات به ظرفیت تولید برق تجدیدپذیر کش��ور 

اضافه کنیم«.
بانک مرکزی با همکاری وزارت نیرو و صندوق توس��عه 
ملی، بس��ته تأمین مالی ارزی و ریالی، ش��یوه های تسهیل 
در وثیقه گ��ذاری و نحوه تأمی��ن ارز برای بازپرداخت بدهی 
واردکنندگان تجهیزات نیروگاه��ی تجدیدپذیر را به امضا 
رسانده اند. با ابلاغ این بسته، بانک مرکزی موظف شده است 
اقدامات لازم را برای تسهیل در معرفی طرح های اولویت دار 
و دارای مجوز شورای اقتصاد در حوزه نیروگاه های تجدیدپذیر 
به منظور دریافت تس��هیلات فاینانس خارجی انجام دهد. 
همچنین، صندوق توسعه ملی مکلف است اقدامات لازم را 
جهت اعطای تسهیلات ارزی و ریالی در حوزه نیروگاه های 
تجدیدپذیر تا سقف معادل ۵ میلیارد دلار طی 4 سال انجام 
دهد. برای رسیدن به تراز مطلوب در صنعت برق و جبران 
ناترازی موجود، توسعه انرژی های تجدیدپذیر و سرمایه گذاری 
در این حوزه از اهمیت ویژه  و بالایی برخوردار است. بهره گیری 
از ظرفیت های داخلی، تس��هیل فرآینده��ای مالی و اداری 
و ایجاد انگیزه برای س��رمایه گذاران می تواند راهگشای حل 
 مشکلات فعلی و دستیابی به اهداف بلندمدت کشور در این 

حوزه باشد.

»وطن امروز« از موانع تحقق برنامه دولت برای رفع ناترازی برق در سال های آینده گزارش می دهد

ناترازی زیر  سر  نوسان ارز
 سرمایه گذاران در صنعت برق برای تسهیلات ارزی مکلف به تسویه ارزی شده اند، در حالی که آنها نوسانات ارزی و قیمت گذاری دستوری را

 مانع تحقق برنامه دولت می دانند

»وطن امروز« از دلایل درجا زدن بازار سرمایه گزارش می دهد

کوچ پول از بورس به بازارهای موازی
از  ابتدای ماه جاری تحت تأثیر اخبار منفی سیاسی و اثر روند سود 30 درصدی گواهی سپرده نزد بانک ها، حقیقی ها سرمایه 

خود را به سایر بازارها منتقل کردند که این روند موجب نزول بورس شد


