
سیاست‌گذاری ارزی در اقتصاد 

محمدطاهر رحیمی

ایران همواره بر لبه تیغ حرکت 
کرده است. تصمیم به حذف 
ارز ترجیحی با هدف مبارزه با 
رانت و فساد ناشی از چندنرخی 
بودن ارز اتخاذ شد اما آمارهای 
رسمی منتشر شده در دی‌ ۱۴۰۴ نشان می‌دهد این جراحی 
اقتصادی، بدون تمهیدات لازم، به یک شوک بزرگ تورمی 
منجر شد. ادعای رانت‌زا بودن ارز ترجیحی که محرک اصلی 
حذف آن بود، اکنون در برابر واقعیت‌های سفره مردم قرار 
گرفته اس��ت. آمارهای مرکز آمار ایران گویای آن است که 
نه‌تنها اهداف ثبات‌بخش محقق نشده، بلکه رکورد جدیدی 
در نرخ تورم ماهانه و نقطه‌ای ثبت شده که نیازمند بازنگری 
فوری در سیاست‌های حمایتی و ارزی کشور و مهم‌تر از همه 
تجدید نظر نس��بت به مفهوم »رانت‌زا بودن ارز ترجیحی« 

است.
 بخش اول: کالبدشکافی آماری تورم دی ۱۴۰۴■■

بررسی شاخص قیمت مصرف‌کننده )CPI( در دی‌ماه 
نش��ان‌دهنده یک جهش بی‌سابقه در دهه‌های اخیر است. 
این آمارها فرضیه »رانت بودن ارز ترجیحی« را بشدت زیر 

سوال می‌برد.
شکست رکورد تورم ماهانه: نرخ تورم ماهانه در دی‌ماه به 
۷,۹ درصد رسید. این رقم تقریباً ۳ برابر میانگین بلندمدت 
تورم در کش��ور است که نشان‌دهنده تخلیه ناگهانی فشار 

هزینه‌ها بر قیمت مصرف‌کننده است.
 تورم نقطه‌ای تاریخی: تورم نقطه‌ای )دی ۱۴۰۴ نسبت به 
دی ۱۴۰۳( به عدد ۶۰ درصد رسید که یک رکورد تاریخی 

محسوب می‌شود.
بحران در سبد خوراکی‌ها: تورم نقطه‌ای مواد غذایی به 89.9 
درصد رسیده است. این یعنی هزینه‌های معیشتی پایه برای 

خانوارها در عرض یک سال تقریباً 2 برابر شده است.
 فشار مضاعف بر مناطق محروم و روستایی: تورم نقطه‌ای 
در مناطق روستایی به ۷۱,۴ درصد و در استان‌های محرومی 
چون سیس��تان و بلوچس��تان، ایلام، کرمانشاه، لرستان و 
کردستان به بالای ۷۰ درصد رسیده است. نکته حائز اهمیت 
این اس��ت که این استان‌ها اخیراً کانون تنش‌ها و حملات 
تروریستی تروریست‌های موساد بوده‌اند که پیوند امنیت و 

معیشت را بیش از پیش نمایان می‌کند.
 بخش دوم: چالش‌های ناشی از شوک قیمتی■■

حذف ارز ترجیحی تنها یک تغییر نرخ ساده نبود، بلکه 
زنجیره‌ای از بحران‌ها را به دنبال داشت که در ۶ محور اصلی 

قابل بررسی است.
۱- فشار هزینه‌ای سنگین بر سفره خانوار

با جهش ۹۰ درصدی قیمت خوراکی‌ها عملاً سهم بزرگی 
از درآم��د خان��وار صرفاً برای بقا و تامین کالری پایه هزینه 
می‌شود. این امر منجر به حذف کالاهای پروتئینی و لبنی 
از س��بد مصرفی شده و سلامت بلندمدت جامعه را تهدید 
می‌کن��د. کمااینکه در همین روزهای اخیر مطابق گزارش 
رسمی اتحادیه مربوط به مرغ و تخم‌مرغ، مصرف تخم‌مرغ 

حدود 40 درصد کاهش پیدا کرده است.
۲- اثرات دومینویی و رشد اجزای غیرمشمول

تص��ور اولیه این ب��ود که افزایش قیمت تنها محدود به 
کالاهای مشمول ارز ترجیحی خواهد بود اما واقعیت نشان 
داد ب��ه دلیل انتظارات تورمی و افزایش هزینه‌های جانبی 
)حمل‌ونقل، بس��ته‌بندی و دستمزد(، سایر کالاهای سبد 
مصرفی نیز با رشد قیمت مواجه شدند. این اثر دومینویی 

باعث شد تورم به تمام بخش‌های اقتصاد سرایت کند.
۳- کارآمدی بسیار کم طرح کالابرگ الکترونیک

مبلغ فعلی کالابرگ‌های حمایتی با واقعیت‌های قیمتی 
دی‌ماه همخوانی ندارد. به دلیل همان اثرات دومینویی ذکر 
شده، قدرت خرید کالابرگ‌ها به سرعت تحلیل رفته و شکاف 
عمیقی میان یارانه پرداختی و هزینه واقعی سبد معیشت 

ایجاد شده است.

۴- اصابت نابرابر تورم به دهک‌های پایین
در دهک‌های پایین درآمدی، ضریب اهمیت )وزن( مواد 
غذایی در سبد مصرفی بسیار بالاست. وقتی تورم خوراکی‌ها 
به مرز ۹۰ درصد می‌رسد، نرخ تورم موثر برای فقرا به مراتب 
بالاتر از میانگین ۶۰ درصدی کل کشور است. این پدیده به 

معنای کاهش رفاه بخشی از طبقه متوسط است.
۵- آسیب به پایگاه اجتماعی در مناطق روستایی

روس��تاییان که تولیدکنندگان اصلی بخش کشاورزی 
هستند، خود به دلیل سهم بالای خوراکی‌ها در سبد مصرفی، 
بیشترین آسیب را از تورم به دلیل لمس تورم 71.4 درصدی 
در مناطق روستایی دیده‌اند. این موضوع می‌تواند منجر به 
نارضایتی در یکی از استراتژیک‌ترین پایگاه‌های اجتماعی 

کشور شود.
۶- پیوند میان تورم و امنیت در استان‌های مرزی

رش��د تورم ب��الای ۷۰ درص��د در اس��تان‌های محروم 
)کردستان، ایلام، کرمانشاه، لرستان و سیستان و بلوچستان( 
خطرناک است. فقر ناشی از این تورم، بستری مساعد برای 
گروه‌های تروریس��تی و معاند فراهم می‌کند. در واقع، تورم 
در این مناطق تنها یک پدیده اقتصادی نیست، بلکه یک 

تهدید امنیتی بالقوه است.
 بخش سوم: راهکارهای پیشنهادی برای عبور از بحران■■

برای مهار این وضعیت و جلوگیری از فروپاش��ی قدرت 
خرید، کارشناس��ان اقتصادی مجموع��ه‌ای از راهکارهای 

کوتاه‌مدت و میان‌مدت را پیشنهاد می‌دهند.
۱- احیای نرخ ترجیحی جدید 

پیشنهاد می‌ش��ود تا زمان انجام اصلاحات بنیادین در 

ساختار ارزی و پولی، یک نرخ ترجیحی جدید برای واردات 
کالاهای اساسی و نهاده‌های دامی تعریف شود. این اقدام به 
عنوان یک »ضربه‌گیر« عمل کرده و از شتاب تورم در ماه‌های 

آتی جلوگیری می‌کند.
2- تغییر آرایش جنگ ارزی و دیپلماسی تجاری

مسیر تسویه ارزی کشور باید از زیر سلطه درهم امارات 
و صرافی‌های دوبی )که تحت نظارت و فشار آمریکا هستند( 

خارج شود.
جایگزینی چین و روسیه: استفاده از یوآن و روبل در مبادلات

بهره‌گیری از مازاد تراز تجاری با چین: تخصیص مستقیم 
ای��ن منابع برای واردات کالاهای اساس��ی به منظور ایجاد 

امنیت غذایی پایدار
3- تقویت منابع کالابرگ )حتی از طریق خلق پول هدفمند(

هرچند چاپ پول به طور عمومی می‌تواند در شرایطی که 
اقتصاد با فشار تقاضا مواجه است تورم‌زا باشد اما کارشناسان 
معتقدند افزایش منابع کالابرگ در شرایط فعلی »تورم‌زای 
متعارف« نیست، زیرا این نقدینگی صرفاً برای جبران کاهش 
فاحش مصرف خانوار و بازگرداندن سطح تقاضا به نقطه تعادل 

زیستی است و به سمت بازارهای سوداگرانه نخواهد رفت.
۴- حمایت اعتباری از تولیدکنندگان

تولیدکنندگان بر اثر حذف ارز ترجیحی با بحران نقدینگی 
و »فشار هزینه« )Cost-Push( مواجه شده‌اند. دولت باید 
با ارائه تسهیلات ارزان‌قیمت و خطوط اعتباری ویژه، مانع از 

ورشکستگی واحدهای تولیدی و تعدیل نیرو شود.
5- هدفمند کردن حمایت‌ها بر استان‌های با تورم بالا مثل 

کرمانشاه، لرستان، سیستان، ایلام و کردستان 
 جمع‌بندی■■

ش��وک تورم��ی دی‌ ۱۴۰۴ زنگ خطری جدی برای 
سیاس��ت‌گذاران اس��ت. آمارهای فعلی نش��ان می‌دهد 
ح��ذف ارز ترجیحی بدون در نظر گرفتن پیوس��ت‌های 
حمایتی دقیق، نه‌تنها رانت را برای واردکنندگان بزرگ 
تش��دید کرده، بلکه فش��ار را  ب��ر دوش مصرف‌کننده 
نهایی و تولیدکننده خرد منتقل کرده اس��ت. بازنگری 
در مسیرهای ارزی، تقویت فوری قدرت خرید از طریق 
توس��عه کالابرگ و تمرکز ویژه بر استان‌های محروم، نه 
یک انتخاب، بلکه ی��ک ضرورت گریزناپذیر برای حفظ 

ثبات اقتصادی و امنیتی کشور است.

کالبدشکافی شوک تورمی دی‌ماه؛ چالش‌ها و راهکارها

تحلیلی آماری از   زاویه اقتصاد و امنیت

اقتصادی
سه‌شنبه ۱۴ بهمن ‌1404

وطن‌امروز    شماره 4529

تورم دی‌ماه به روایت مرکز آمار■■
بر اس��اس داده‌های آماری رس��می مرکز آمار از دی‌ماه ۱۴۰۴، ش��اخص قیمت 
مصرف‌کننده با رسیدن به عدد 469.4 ارقام جدیدی را به ثبت رسانیده است. گزارش 
این مرکز نشان‌دهنده آن است که نرخ تورم ماهانه در این بازه زمانی با جهشی کم‌سابقه به 
7.9 درصد رسیده که بیانگر یک فشار هزینه‌ای کوتاه‌مدت بر سبد مصرفی خانوارهاست. 
البته این افزایش تنها محدود به تغییرات ماهانه نیست، چراکه نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه در 
دی‌ماه نیز عدد ۶۰.۰ درصد را ثبت کرده است. به این معنا که خانوارهای ایرانی برای 
تامین همان کالاها و خدمات س��ال گذشته، باید ۶۰ درصد هزینه بیشتری بپردازند. 
همچنین نرخ تورم سالانه که منتهی به دی‌ماه برآورد شده، عدد 44.6 درصد را نشان 
می‌دهد که گویای استمرار و ماندگاری هسته سخت تورم در پیکره اقتصاد کشور است. 
تلاقی تورم ماهانه بالا با تورم نقطه‌به‌نقطه تشدید شونده، حاکی از آن است که فشارهای 

ساختاری و انتظارات تورمی همزمان در حال پیشروی هستند.
در کالبدشکافی اجزای شاخص تورم، گروه »خوراکی‌ها، آشامیدنی‌ها و دخانیات« 
به عنوان محرک اصلی گرانی‌ها خودنمایی می‌کند. این گروه کالایی که دارای ضریب 
اهمیت بالایی )حدود 29.44 درصد( در سبد مصرفی عموم جامعه است، با تورم ماهانه 
13.7 درصدی، رشدی نزدیک به دو برابر میانگین کل شاخص را تجربه کرده است. 
چالش اصلی در این بخش به تورم نقطه‌به‌نقطه این گروه برمی‌گردد؛ عددی نزدیک به 
89.6 درصد که نشان‌دهنده تورم بالا در اقلام اساسی است. همچنین تورم سالانه 55.4 
درصدی در این گروه کالایی، این موضوع را تایید می‌کند که سفره‌های خانوار بیشترین 
آسیب را از تکانه‌های ارزی و ناترازی‌های اقتصادی دیده است. با توجه به اینکه سهم 
خوراکی‌ها در سبد هزینه‌ای خانوار، صلب و غیرقابل حذف است، این سطح از افزایش 
قیمت به معنای انتقال اجباری منابع مالی خانواده‌ها از بخش‌هایی نظیر آموزش، بهداشت 
و تفریح به سمت تامین حداقلی تغذیه است که در درازمدت می‌تواند به کاهش کیفیت 

زندگی و سرمایه انسانی منجر شود.
سویه دیگر گزارش مرکز آمار، تجزیه و تحلیل داده‌ها بر حسب دهک‌های هزینه‌ای 
است که توزیع نابرابر بار تورم را نشان می‌دهد. در واقع کم‌درآمدترین اقشار جامعه، یعنی 
دهک‌های اول و دوم، بیشترین تورم را نسبت به دهک‌های دیگر متحمل شده‌اند. در 
حالی که تورم ماهانه دهک دهم )ثروتمندترین گروه( حدود 7.13 درصد گزارش شده، 
دهک اول تورمی معادل 10.4 درصد را تجربه کرده است. شکافی حدود ۳ واحد درصدی 
که ریشه در وزن بالای اقلام خوراکی در سبد هزینه‌ای دهک‌های پایین درآمدی دارد.

مقایسه آماری بانک مرکزی و مرکز آمار■■
آمارهای رس��می بانک مرکزی و مرکز آمار در دی‌ماه ۱۴۰۴ تفاوت‌هایی دارند که 
حاوی دلالت‌هایی است. بر اساس اعلام مرکز آمار ایران، شاخص قیمت مصرف‌کننده 
خانوارهای کشور دی‌ماه به رقم 469.4 رسیده و این رقم تقریبا معادل نرخ تورم ماهانه 
7.9 درصدی اعلام‌شده است که نسبت به دی‌ماه سال گذشته )تورم نقطه به نقطه( 
برابر 60.0 درصد و نسبت به میانگین سالانه )12 ماهه منتهی( 44.6 درصد است. از 
سوی دیگر، گزارش بانک مرکزی نشان می‌دهد شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی 
در مناطق شهری در پایان دی‌ماه ۱۴۰۴ عدد 514.6 را ثبت کرده و به این ترتیب بانک 
مرکزی نرخ تورم ماهانه را 5.7 درصد، نقطه به نقطه را 54.9 درصد و میانگین سالانه 
)تورم ۱۲ ماهه( را 44.2 درصد گزارش کرده است. اختلاف نسبی بین این دو منبع، تا 
حدی ناشی از تفاوت پایه آماری و روش‌شناسی محاسبه است اما تصویری کلی از روند 

صعودی تورم را تایید می‌کند.
تفکیک گروه‌های کالایی گزارش بانک مرکزی و مرکز آمار نیز نشان‌دهنده پرش قیمت 
در بخش خوراکی است. بانک مرکزی گزارش کرده است تورم ماهانه گروه »خوراکی‌ها 
و آشامیدنی‌ها« معادل حدود ۱۱ درصد بوده و گروه »دخانیات« 11.3 درصد افزایش 
یافته است. در مقابل گروه »مسکن، برق و گاز« تنها 1.2 درصد و »بهداشت و درمان« 
۲ درصد رشد قیمت ماهانه داشته‌اند. مرکز آمار نیز رشد تورم ماهانه بخش »خوراکی، 
آش��امیدنی و دخانیات« را 13.7 درص��د و تورم ماهانه گروه »کالاهای غیرخوراکی و 
خدمات« را 4.4 درصد گزارش کرده اس��ت. به بیان دیگر، کالاهای اساس��ی از جمله 
خوراکی‌ها و محصولات لبنی رشد قیمتی بسیار بیشتری داشته‌اند. از سوی دیگر، مقایسه 
تورم نقطه به نقطه و سالانه نشان می‌دهد در گروه کالاها )بویژه خوراکی‌ها( نرخ تورم 
س��الانه به حدود ۷۵.۷ درصد )بانک مرکزی( و حتی نزدیک 89.9 درصد )مرکز آمار 
برای گروه خوراکی( رسیده که به مراتب بالاتر از تورم متناسب با خدمات )حدود ۳6 
الی ۳۷ درصد( است. این شکاف چشمگیر بین کالا و خدمت حکایت از تأثیر عمیق 

عوامل هزینه‌زا در بخش تولید کالا دارد.

دلایل اصلی افزایش تورم■■
علل عمده رش��د بالای تورم دی‌ماه را می‌توان در ترکیب چند عامل س��اختاری و 
ش��وک‌های کوتاه‌مدت جست‌وجو کرد. اما مهم‌ترین عامل، تغییر سیاست ارزی طی 
ماه‌ه��ای اخیر و تصمیم نهایی دول��ت در دی‌ماه ۱۴۰۴ که ارز ترجیحی )ارز ۲۸۵۰۰ 
تومانی( را برای واردات کالاهای اساسی حذف کرد و تبدیل به پرداخت نقدی و یارانه 
به خانوارها شد. این تحول ناگهانی هزینه واردات نهاده‌ها و کالاهای اساسی را دستخوش 
نوسانات شدیدی کرد و بویژه قیمت محصولات خوراکی را افزایش داد. بررسی‌ها نشان 
می‌دهد در اثر این اقدام یک‌شبه، شکاف قیمتی بزرگی پدید آمد به طوری که تورم 
نقطه‌به‌نقطه گروه خوراکی در این ماه به حدود 89.9 درصد رس��یده است. گزارش‌ها 
نشان می‌دهند به‌ دلیل حذف ارز ترجیحی، دی‌ماه جهش‌های قیمتی بزرگی خصوصا 

در بخش خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها شکل گرفته است.
علاوه بر این، فش��ار هزینه‌های تولید در اقتصاد نیز افزایش یافته اس��ت. نرخ تورم 
»خرده‌فروشی« منعکس‌کننده فشارهای هزینه‌ای است که از نیمه دوم سال ۱۴۰۴ 
تاکنون در زنجیره تأمین دیده شده است. برای مثال در بخش صنعت تورم بهای تولید 
در فصل پاییز ۱۴۰۴ بالغ بر 50.9 درصد بوده و متوسط سالانه حدود ۴۴ درصد تخمین‌ 
زده شده است. این روند نشان‌دهنده تورم بالای نهاده‌های تولید، از جمله مواد اولیه و 
حامل‌های انرژی است. اتکای بالای بسیاری از صنایع به واردات یا سوخت مداوم، به 
همراه قطع برق و گازهای طبیعی )که هزینه مصرف را بالا برده(، موجب شده است 
هزینه‌های نهایی تولید کالاها روند افزایشی داشته باشد. در نتیجه، این تورم »خوراکی« 
یا هزینه‌ای به‌سرعت خود را در قیمت مصرف‌کننده نشان داده است. به‌علاوه انتظارات 
تورمی بالا در جامعه و بویژه فعالان اقتصادی )ناشی از ناپایداری ارزی و سیاست‌های 

مالی(، می‌تواند تشدیدکننده فشارهای قیمتی باشد.
عبور از تلاطم قیمتی دی‌ماه■■

افزایش نرخ تورم در دی‌ماه، آثار قابل‌توجهی بر معیش��ت خانوارها برجا گذاشته و 
نشانه‌هایی از کاهش تدریجی قدرت خرید در میان اقشار مختلف جامعه مشاهده می‌شود. 
رشد هزینه‌ها، بویژه در سبد کالاهای اساسی، موجب شده تأمین نیازهای روزمره برای 
بخش��ی از خانوارها دشوارتر شود و سهم بیشتری از درآمد صرف اقلام ضروری شود. 
این وضعیت بویژه برای خانوارهایی که وزن بالاتری از هزینه‌های‌شان به خوراک، انرژی 
و اقلام پایه اختصاص دارد، محس��وس‌تر است. همزمان، داده‌های آماری حاکی از آن 
است دهک‌های بالاتر به دلیل تنوع بیشتر در ترکیب هزینه‌ها و سهم بالاتر خدمات، 
انعطاف‌پذیری بیش��تری در مواجهه با تورم داشته‌اند؛ موضوعی که به اختلاف تجربه 
تورمی میان دهک‌ها انجامیده است. در صورت تداوم شرایط موجود، این روند می‌تواند 
در ماه‌های آینده نیز ادامه یابد و حتی در برخی س��ناریوها تش��دید شود. با این حال، 
مسیر آتی فشار تورمی صرفا تابع متغیرهای قیمتی نیست، بلکه به‌شدت به کیفیت و 
نحوه اجرای سیاست‌های اقتصادی وابسته است. در این میان، سیاست‌های ارزی جدید 
و چگونگی امتداد و هدفمندی کالابرگ الکترونیک، نقشی کلیدی در مهار یا تشدید 
فشار تورمی بر خانوارها ایفا می‌کنند. اگر این ابزارها به‌صورت دقیق، تدریجی و متناسب 
با الگوی مصرف دهک‌های مختلف طراحی شوند، می‌توانند بخشی از اثرات منفی تورم را 
خنثی کنند. در مقابل، تجربه نشان داده است رویکردهای مبتنی بر شوک‌درمانی، بویژه 
در حوزه‌های حساس معیشتی، می‌تواند هزینه‌های جانبی قابل‌توجهی برای اقتصاد ملی 
به همراه داشته باشد. از این ‌رو، انتظار می‌رود دولت با رویکردی هوشیارانه، سنجیده 
و مرحله‌ای، گام‌های بعدی خود را به‌گونه‌ای تنظیم کند که ضمن حفظ ثبات اقتصاد 

کلان، فشار تورمی بر زندگی روزمره مردم به حداقل برسد.
چشم‌انداز و سیاست‌های پیشنهادی■■

در مواجهه با نوسانات قیمتی اخیر، راهبرد مدیریت اقتصادی کشور در کوتاه‌مدت 
بر حفظ ثبات اجتماعی و تقویت قدرت خرید لایه‌های مختلف جامعه استوار شده که 
سیاست صحیحی است. در همین راستا، طرح تخصیص کمک‌هزینه اعتباری و رفاهی 
ماهانه به مبلغ یک میلیون تومان برای عموم ش��هروندان، به عنوان یک گام ضروری 
برای ایجاد آرامش در فضای عمومی و تأمین حداقلی نیازهای س��بد مصرفی خانوار 
تلقی می‌شود. این سیاست حمایتی نه‌تنها فشار معیشتی را به طور مستقیم تعدیل 
می‌کند، بلکه با حفظ سطح تقاضا در بازار داخلی، مانع رکود در بخش‌های خدماتی و 
مصرفی شده و بستر لازم را برای تداوم چرخه‌های اقتصادی فراهم می‌آورد. با این حال، 
نگاه راهبردی فراتر از حمایت‌های مقطعی است و هدف اصلی این است که این تزریق 
نقدینگی به بخش مصرف، در نهایت با پیوند خوردن به زنجیره‌های تولیدی، به یک 

محرک برای شکوفایی اقتصادی مبدل شود.

برای مدیریت پایدار تورم، تحول در پارادایم سیاست‌های پولی و ارزی ضرورت دارد. 
به گونه‌ای که این منابع به جای محبوس شدن یا انحراف به سمت بخش‌های غیرمولد، 
به سمت شریان‌های اصلی تولید ملی هدایت شوند. تحلیل‌گران هوشمند اقتصادی 
تأکید می‌کنند سیاست‌های ارزی باید به نحوی ساماندهی شوند که تسهیل‌گر واردات 
تکنولوژی، مواد اولیه و ماش��ین‌آلات مدرن باشند تا از این طریق، ظرفیت‌های تولید 
داخلی تقویت شود. نقدینگی موجود در جامعه نیز باید از طریق نظام بانکی کارآمد و 
با استفاده از ابزارهای هدایت اعتبار، به سوی پروژه‌های بزرگ صنعتی و زیربنایی سوق 
داده شود. در این الگو، هدف صرفا اعمال محدودیت‌های انقباضی نیست، بلکه اولویت 
اصلی، کانال‌کشی پولی به سمت سرمایه‌گذاری‌های بازده‌ساز است که منجر به »رونق 

اقتصادی« و افزایش عرضه کل کالاها و خدمات در سطح ملی می‌شود.
بنیادین‌تری��ن راهکار برای گ��ذار از تنگناهای فعلی، ایجاد جهش در تولید ملی و 
بهبود فضای کسب‌وکار است. هنگامی که تولید در مقیاس وسیع اتفاق بیفتد و موانع 
ساختاری از پیش پای سرمایه‌گذاران و کارآفرینان برداشته شود، تعادل طبیعی میان 
عرضه و تقاضا برقرار شده و فشار تورمی به صورت خودکار مهار می‌شود. تمرکز بر ارتقای 
بهره‌وری، حمایت از بنگاه‌های کوچک و متوسط و تشویق سرمایه‌گذاری در بخش‌های 
دانش‌بنیان، مسیری است که به شکوفایی اقتصاد ملی و ایجاد اشتغال پایدار می‌انجامد. 
در واقع، بهترین شیوه مقابله با افزایش هزینه‌ها، قوی ‌شدن پایه‌های تولید است که 
در آن، پ��ول به عنوان خون در رگ‌های بخش واقعی اقتصاد جریان یابد. این رویکرد 
تحول‌آفرین با کاهش وابستگی به خارج و افزایش صادرات محصولات با ارزش افزوده 
بالا، نه‌تنها نرخ تورم را کنترل می‌کند، بلکه اقتصاد ایران را در مسیر رشدی پرشتاب و 

توسعه‌ای درون‌زا قرار خواهد داد.
در کنار حمایت از رونق و س��رمایه‌گذاری، مدیریت بازار نیازمند یک نظام نظارتی 
هوشمند و حامی تولید است. این به معنای مدیریت صحیح زنجیره تأمین، از تأمین 
نهاده‌ها تا توزیع نهایی کالاهای اساسی نظیر گندم و محصولات راهبردی است تا از 
نوس��انات ناشی از سفته‌بازی و اختلال در عرضه جلوگیری ش��ود. ثبات در بازار ارز و 
پیش‌بینی‌پذیر کردن هزینه‌های تولید، اعتماد لازم را به سرمایه‌گذاران بازمی‌گرداند تا 
بدون دغدغه از نوسانات لحظه‌ای، به برنامه‌ریزی برای طرح‌های توسعه‌ای بپردازند. وفاق 
میان صاحب‌نظران بر این اصل متمرکز است که ترکیب سیاست‌های حمایتی هوشمند با 
سرمایه‌گذاری‌های هدفمند در تولید، پایدارترین مسیر برای رسیدن به اقتصادی قدرتمند 
و عادلانه است. به طور خلاصه، کلید موفقیت در گرو پیوند میان سیاست‌های پولی و 
بخش تولیدی کشور است تا با ایجاد یک هم‌افزایی ملی، زمستان تورمی جای خود را 

به بهار رونق و رفاه پایدار بدهد.

»وطن امروز« گزارش می‌دهد؛ تحلیل نوسانات تورمی دی‌ماه و چشم‌انداز بازگشت ثبات به بازار کالا

عبور از شو ارزی
گروه اقتصادی: نمود جهش ناگهانی قیمت‌ کالاهای اساس�ی در تورم دی‌‌ماه 
۱۴۰۴ به موضوعی بس�یار حس�اس و خبرس�از در افکار عمومی تبدیل شد؛ 
تورمی که به 2 دلیل عمده حذف ارز ترجیحی و موج تورمی به واسطه جهش 
نرخ ارز که ماه‌های گذشته آغاز شده بود،‌ رقم خورد. گزارش‌های رسمی اعم 
از مرکز آمار و بانک مرکزی حاکی است در این ماه افزایش قیمت‌‌ها بی‌سابقه 
بوده است. به ‌عنوان نمونه، مرکز آمار ایران رشد 7.9 درصدی شاخص قیمت 
مصرف‌کنن�ده در ماه دی را ثب�ت کرده که طبق ارزیابی‌ها دومین نرخ تورم 

ماهانه بالا در دهه اخیر بوده است. این جهش قیمتی گسترده فشار شدیدی 
بر معیش�ت خانوارها وارد کرده و نگرانی‌های عمومی درباره قدرت خرید را 
تش�دید کرده است. هرچند تعدیل قیمت اقلام اساسی خانوار طی روزهای 
اخیر و پیشرفت رو به جلو طرح کالابرگ، بخش مهمی از این آسیب را جبران 
کرده است اما در چنین شرایطی تحلیل دقیق آمارهای رسمی بانک مرکزی 
و مرکز آمار و شناس�ایی ریشه‌های این تورم، برای گام‌های صحیحی که در 

آینده باید برداشته شوند ضروری است.

اخبار

ادامه ریزش قیمت طلا و سکه

ادامه افت قیمت اون��س جهانی طلا، دیروز به ‌طور 
مستقیم خود را در بازار داخلی نشان داد و موج تازه‌ای 
از عقب‌گرد قیمت‌ها را در بازار طلا و ارز رقم زد؛ بازاری 
که در هفته‌های گذشته اوج‌های قیمتی کم‌سابقه‌ای را 
تجربه کرده بود، حالا وارد فاز تخلیه هیجانات و اصلاح 
شده است. بررسی‌ها نشان می‌دهد قیمت هر گرم طلای 
18 عیار که طی هفته‌های اخیر حتی کانال‌های 22 و 
23 میلیون تومان را هم لمس کرده بود، دیروز بار دیگر 
به کانال 17 میلیون تومان بازگشت؛ کاهشی معنادار که 
بیش از هر چیز از افت محس��وس بهای اونس جهانی 
طلا تأثیر گرفته است. همزمان، بازار سکه نیز از این روند 
عقب نمانده و سکه‌ای که تا بالای 200 میلیون تومان 
قیمت‌گذاری می‌شد، در محدوده 18۱ میلیون تومان 
معامله شد. در بازار ارز هم نشانه‌های بازگشت و کاهش 
قیمت‌ها ادامه‌دار اس��ت. دلار آزاد دیروز در کانال 154 
هزار تومان نوسان داشت؛ محدوده‌ای که فعالان بازار آن 
را نتیجه همزمان کاهش انتظارات تورمی، افت قیمت‌های 
جهانی و سیاست‌های کنترلی در بازار ارز می‌دانند. این 
در حالی اس��ت که طی روزهای گذشته بارها از سوی 
کارشناسان و حتی برخی نهادهای رسمی هشدار داده 
شده بود ورود هیجانی به بازار در اوج التهابات، ریسک 
بالایی برای خریداران به همراه دارد. تحلیلگران معتقدند 
بخش قابل توجهی از ریزش فعلی، نه ناش��ی از شوک 
جدید، بلکه حاصل بازگشت بازار به تعادل پس از یک 
دوره التهاب شدید است؛ التهابی که با انتظارات تورمی، 
اخبار سیاسی و جهش‌های سریع قیمت‌ها تشدید شده 
ب��ود. اکنون اما بازار در حال پس دادن همان هیجاناتی 
اس��ت که پیش‌تر با ش��تاب جذب ش��ده بود. به گفته 
فعالان باسابقه بازار، تجربه روزهای اخیر بار دیگر نشان 
داد هش��دار درباره پرهیز از خرید در سقف‌های قیمتی 
یک توصیه شعاری نیست، بلکه قاعده‌ای است که نادیده 
گرفتن آن، هزینه‌های سنگینی برای سرمایه‌های خرد 
به همراه دارد. روند فعلی بازار طلا و ارز بیش از هر چیز، 
یادآور این واقعیت است که بازارهای هیجانی دیر یا زود 
وارد فاز اصلاح می‌شوند؛ اصلاحی که معمولاً نخستین 

قربانیانش، خریداران روزهای اوج هستند.

 پرواز شاخص بورس
به کانال 4 میلیون واحد

بازار سهام دیروز دوشنبه 13 بهمن‌ماه 1404، روزی 
توفانی را پشت سر گذاشت و شاخص کل بورس اوراق 
بهادار تهران با جهشی خیره‌کننده، رکورد جدیدی را ثبت 
کرد. این در حالی اس��ت که بازارهای جهانی کالا و طلا 
تحت تأثیر داده‌های اقتصادی چین، وضعیت متفاوتی را 
تجربه می‌کنند. در جریان معاملات دیروز بازار سرمایه، 
ش��اخص کل بورس با رشد چش��مگیر 93 هزار و 116 
واحدی، مقتدرانه از مرز روانی 4 میلیون واحد عبور کرد 
و در ارتفاع 4 میلیون و 52 هزار و 895 واحد ایس��تاد. 
ش��اخص کل هم‌وزن نیز که نماینده سهام کوچک‌تر و 
متوسط بازار است، همسو با نماگر اصلی، روند صعودی 
به خود گرفت و با افزایش 14 هزار و 850 واحدی به رقم 
یک میلیون و 18 هزار و 2 واحد رسید. ارزش معاملات 
بازار س��هام نیز دیروز عدد قابل توجه 145 هزار و 300 
میلیارد تومان را ثبت کرد که نشان از بازگشت اعتماد و 
نقدینگی پرقدرت به تالار شیشه‌ای دارد. بررسی نمادهای 
معاملاتی نشان می‌دهد شرکت‌های بزرگ کالایی نقش 
اصل��ی را در صعود دیروز ایفا کردند. نمادهای »فملی« 
)ملی صنای��ع مس ایران(، »ف��ارس« )هلدینگ خلیج 
ف��ارس( و »فولاد« )فولاد مبارکه اصفهان( به ترتیب با 
14750، 11706 و 4866 واحد، بیشترین تأثیر مثبت 
را بر شاخص کل داشتند. همچنین نماد »فملی« در صدر 

نمادهای پرتراکنش بازار قرار گرفت.

نرخ برق استخراج رمزدارایی ابلاغ شد

مصوبه وزیر نیرو درباره نرخ ریالی بهای هر کیلووات‌ساعت 
برق مصرفی مراکز استخراج رمز دارایی‌ از سوی مدیرعامل 
شرکت توانیر به شرکت‌های برق منطقه‌ای و توزیع برق 
کشور ابلاغ شد. طبق این مصوبه، بهای هر کیلووات‌ساعت 
برق مصرفی مراکز استخراج رمز دارایی‌ها )رمز ارزها( بر 
مبنای متوسط ریالی قیمت برق صادراتی و متوسط نرخ 
ارز حواله مرکز مبادله ارز و طلای ایران، برای 3 ماه )28 
بهمن 1404 لغایت 28 اردیبهشت 1405( به مبلغ 70 
هزار و 905 ریال تعیین و از سوی مدیرعامل شرکت توانیر 
به شرکت‌های برق منطقه‌ای و توزیع برق کشور ابلاغ شد. 
گفتنی است پیش از این نرخ تعیین شده برق مصرفی این 
مراکز به مبلغ 42 هزار و 854 ریال برای 3 ماه )28 مرداد 
لغای��ت 28 آبان 1404( تعیین ش��ده بود که در ابلاغیه 
جدید این نرخ به‌روزرسانی شد و خرید برق این مراکز در 
اوقات محدودیت شبکه، همچنان ممنوع اعلام شده است.


