
گروه اقتصادی: حذف ۴ صفر از پول ملی یکی از سیاس��ت‌های 
پولی مورد بحث در ایران اس��ت که با هدف ارتقای نظام مالی، 
ساده‌سازی مبادلات و تقویت اعتبار پول ملی مطرح شده است 
که در غیاب اصلاحات بنیادین، این سیاست ممکن است صرفاً 
یک تغییر ظاهری باقی بماند. تجربه کشورهای مختلف نشان داده 
است حذف صفر از واحد پول ملی تنها زمانی موفق خواهد بود که 

با بسته‌ای جامع از اصلاحات اقتصادی همراه شود.
بانک مرکزی در راستای اصلاح نظام پولی کشور، طرح حذف ۴ 
صفر از پول ملی را مورد بررسی قرار داده است. هدف از اجرای این 
سیاست، مهار پیامدهای تورم مزمن و تسهیل مبادلات پولی عنوان 
شده است اما بسیاری از کارشناسان اقتصاد معتقدند موفقیت آن 
در گروی اصلاحات بنیادین مالی و ساختاری خواهد بود. کاهش 
ارزش ریال طی سال‌های اخیر، افزایش حجم تراکنش‌های مالی 
و مشکلات ناشی از اسکناس‌های کم‌ارزش، از جمله چالش‌هایی 

بوده‌اند که این طرح برای حل آنها در نظر گرفته شده است.
بر اس��اس بررسی‌های تطبیقی، برخی کشورها در مواجهه با 
بی‌ثبات��ی پولی، حذف صف��ر از واحد پولی را به عنوان راهکاری 
برای بازسازی اعتماد عمومی و ایجاد نظم در حسابداری به کار 
گرفته‌اند. از مهم‌ترین مزای��ای این اقدام می‌توان به بازگرداندن 
اعتماد عمومی، کاهش هزینه‌های حس��ابداری، افزایش اعتبار 
پول ملی در سطح بین‌الملل و کاهش هزینه‌های چاپ و توزیع 
اسکناس اشاره کرد. با این حال، اجرای این سیاست بدون ایجاد 
زیرساخت‌های اقتصادی لازم، چالش‌هایی نظیر هزینه‌های اجرایی 
بالا، سردرگمی عمومی در مبادلات، مقاومت اجتماعی، تشدید 
تورم در صورت عدم اصلاحات کلان و بازگشت به وضعیت قبلی 

را به همراه خواهد داشت.
نگاهی به تجربیات سایر کشورها نشان می‌دهد بیش از ۵۰ 
کشور جهان تاکنون اقدام به حذف صفر از پول ملی خود کرده‌اند. 

ترکیه یکی از نمونه‌های موفق این سیاست محسوب می‌شود؛ در 
سال ۲۰۰۵ با حذف ۶ صفر از لیره و اجرای اصلاحات اقتصادی، 
توانست تورم را مهار کرده و اعتبار پول ملی را افزایش دهد. در 
مقاب��ل، زیمبابوه و ونزوئلا که این سیاس��ت را بدون اصلاحات 
س��اختاری اجرا کردند، نه‌تنها به ثبات اقتصادی دست نیافتند، 
بلکه بحران‌های مالی آنها تشدید شد. موفقیت این سیاست در 
کشورهایی همچون برزیل و بلغارستان نیز ناشی از اجرای همزمان 

برنامه‌های تثبیت اقتصادی بوده است.
با توجه به چالش‌های اقتصادی ایران، تحلیلگران بر این باورند 
اجرای این سیاست باید به عنوان بخشی از یک بسته اصلاحات 
کلان اقتصادی در نظر گرفته شود. کنترل کسری بودجه، مدیریت 
نقدینگی، تثبیت نظام بانکی و افزایش تولید از جمله اقداماتی است 
که در کنار حذف صفر، می‌توانند به بهبود شرایط اقتصادی کمک 
کنند، در غیر این صورت حذف صفر تنها یک تغییر ظاهری خواهد 
بود که نه‌تنها موجب بهبود شرایط اقتصادی نمی‌شود، بلکه ممکن 
است اعتماد عمومی را نیز کاهش دهد. بنابراین، موفقیت اجرای 
این طرح به تصمیم‌گیری دقیق و اجرای همزمان اصلاحات مالی 

بستگی خواهد داشت.
با توجه به پیچیدگی‌های اقتصادی ایران و نیاز به اصلاحات 
ساختاری، هرگونه تغییر در نظام پولی باید در هماهنگی با سایر 
سیاست‌های اقتصادی اجرا شود. تجربه کشورهای مختلف نشان 
داده حذف صفر از پول ملی به تنهایی نمی‌تواند معضلات اقتصادی 
را برطرف کند و در صورت عدم اصلاحات همزمان، ممکن است 
حتی به تشدید بی‌ثباتی مالی منجر شود. بنابراین، موفقیت این 
سیاست وابسته به اقدامات مکملی همچون کنترل تورم، مدیریت 

نقدینگی، اصلاح نظام بانکی و تقویت تولید داخلی خواهد بود.
در این میان، اجرای صحیح این سیاست نیازمند فراهم‌سازی 
مقدمات اجرایی و اطلاع‌رسانی گسترده به مردم و کسب‌وکارهاست. 

یکی از مهم‌ترین چالش‌هایی که در ابتدای اجرای این طرح ممکن 
است ظاهر شود، سردرگمی عمومی در مبادلات مالی و حسابداری 
خواهد بود. تغییر در واحد پولی، نیازمند آموزش و آماده‌س��ازی 
مناسب است تا کسب‌وکارها، نظام بانکی و شهروندان بتوانند به 

درستی با واحد جدید پول ملی تعامل کنند.
علاوه بر این، سیاست‌گذاران باید به اثرات احتمالی حذف صفر 
بر تورم توجه ویژه‌ای داشته باشند. در صورتی که اقدامات کنترل 
تورمی به درستی اجرا نشود، ممکن است حذف صفرها صرفاً به 
تغییر در ظاهر ارقام بدون بهبود واقعی قدرت خرید منجر شود. 
بنابراین، اجرای این طرح بدون مهار نقدینگی و کسری بودجه، 
می‌تواند اعتماد عمومی را به سیاست‌های اقتصادی دولت کاهش 

دهد.
از سوی دیگر، نهادهای مالی و بانکی باید از لحاظ فنی آمادگی 
لازم را برای تغییرات در ساختار حسابداری و سیستم‌های پرداخت 
داشته باشند؛ به‌روزرسانی نرم‌افزارهای بانکی، تغییر در سیستم 
قیمت‌گذاری کالاها و خدمات و جایگزینی اسکناس‌های جدید 
از جمله اقدامات ضروری در فرآیند اجرایی این طرح خواهد بود.

در نهایت، موفقیت حذف صفر از پول ملی بستگی به یک برنامه 
جامع اصلاحات اقتصادی دارد که در آن همه ابعاد نظام مالی مورد 
توجه قرار گیرند. دولت باید در کنار این اقدام، سیاس��ت‌هایی را 
برای کاهش وابستگی به درآمدهای نفتی، افزایش بهره‌وری تولید 
و توسعه بخش خصوصی اجرا کند تا بتواند بستر مناسبی برای 
ثبات اقتصادی فراهم کند، در غیر این صورت حذف صفرها تنها 
یک تغییر در ظاهر خواهد بود که بدون تأثیر ملموس بر زندگی 

اقتصادی شهروندان باقی خواهد ماند.
اج��رای موفق حذف صف��ر از پول ملی نیازمند هماهنگی با 
سایر اصلاحات کلان اقتصادی است. کنترل تورم، تثبیت نظام 
بانکی، مدیریت نقدینگی و بهبود فضای کسب‌وکار باید در کنار 
این سیاست اجرا شوند تا تأثیر مثبت و پایداری بر اقتصاد کشور 
داشته باشد، در غیر این صورت این اقدام نه‌تنها نمی‌تواند مشکلات 
پولی را برطرف کند، بلکه ممکن است به بی‌اعتمادی عمومی و 
افزایش ناپایداری اقتصادی نیز منجر شود. بنابراین، حذف صفر 
باید بخشی از یک برنامه جامع اصلاحات باشد، نه صرفاً تغییری 

در ظاهر واحد پولی کشور.

شرط تحقق اهداف حذف ۴ صفر از  پول ملی
مهار پیامدهای تورم مزمن و تسهیل مبادلات پولی از مهم‌ترین اهداف سیاست‌های پولی بانک مرکزی است

اخبار

اقتصادی
یکشنبه ۱۱ خرداد 1404

وطن‌امروز    شماره 433۱

 رشد ۱۳ هزار واحدی 
شاخص بورس

ش��اخص بورس در جریان معام�الت دیروز بازار 
سرمایه، با رشد ۱۳ هزار واحدی مواجه شد.

در جریان دادوستدهای دیروز بازار سرمایه، بیش از 
27 میلیارد و 748 میلیون سهم و حق تقدم به‌ ارزش 
بالغ بر 13 هزار و 182 میلیارد تومان در بیش از 516 
هزار نوبت مورد دادوستد قرار گرفت و شاخص بورس 
با رش��د 13 هزار و 963 واحدی در ارتفاع 3 میلیون 

و 143هزار و 366 واحد قرار گرفت.
بیشترین اثر مثبت بر دماسنج بازار سهام دیروز به 
نام نمادهای معاملاتی فارس، پارس��ان و کچاد شد و 
نمادهای معاملاتی وبملت، ش��پنا و خودرو بیشترین 
اثرگذاری منفی را بر این نماگر از خود بر‌جا گذاشتند.
بر اساس این گزارش، در بازارهای فرابورس ایران 
هم با معامله  11میلیارد و 885 میلیون ورقه به ‌ارزش 
149 هزار و 563 میلیارد تومان در 375 هزار نوبت، 
شاخص فرابورس )آیفکس( 89 واحد رشد کرد و در 

ارتفاع 27 هزار و 735 واحد قرار گرفت.
در این بازار هم دیروز بیشترین اثر مثبت بر شاخص 
فرابورس ب��ه نام نمادهای معاملاتی ومپنا، زاگرس و 
ش��رانل ش��د و در مقابل نماده��ای معاملاتی آریان، 
س��اوه و فزر بیش��ترین اثر منفی را بر این شاخص به 

نام خود ثبت کردند.
افزون بر این در جریان معاملات روز گذشته بازار 
س��رمایه، از 350 نماد معاملاتی فعال در بورس، 45 
درصد معادل 157 نماد معاملاتی مثبت و 55 درصد 
مع��ادل 193 نماد منفی بودن��د. در فرابورس نیز از 
388 نم��اد فعال در این بازار، 43 درصد معادل 168 
نم��اد معاملاتی مثبت و 57 درصد معادل 220 نماد 

منفی بودند.

مشترکان پرمصرف هر 2 هفته یکبار 
منتظر قبض برق باشند

مدیرعامل شرکت توانیر گفت از ابتدای خرداد سال 
جاری کنتور برق مشترکان پرمصرف هر ۱۵ روز یکبار 

قرائت و قبض برق برای آنها صادر می‌شود.
مصطفی رجبی‌مشهدی با صدور ابلاغیه‌ای به تمام 
مدیران عامل شرکت‌های توزیع نیروی برق کشور، از 
آنها خواست به مشترکان پرمصرف که  مصرف خود 
را کاهش نداده‌اند، متوسط مصرف ماهیانه طی آخرین 
قرائت و تخطی از مصرف مجاز اطلاع‌رسانی شده و در 
آن از مشترکانی که همکاری کرده‌اند تشکر و قدردانی 
و آنان که که رعایت نکرده‌اند، اخطار محدودسازی و 

قطع برق ارسال شود.
به گفته وی، بر اساس ابلاغیه صادرشده، مقرر شد 
در قرائت ۱۵ روزه‌های بعدی مجددا در صورت کاهش 
مصرف به طور مقتضی از همکاری مشترکان با صنعت 
برق قدردانی و در صورت  رعایت نکردن، برنامه اعلام 
قطع برق و عمل به آن با زمان متناسب با تخطی از 

۲ برابر الگوی مصرف اقدام شود.
مدیرعامل ش��رکت توانی��ر همچنین خواس��تار 
استفاده از ظرفیت حداکثر کنتورهای هوشمند و نیز 
ظرفیت‌های استانی به منظور دستیابی به اهداف مورد 
نظر، نشر هوشمندانه اقدامات و نتایج آنها شده است.

 شناسایی ۱۶۸ مؤدی مشکوک
به پول‌شویی

رئی��س مرکز بازرس��ی، مبارزه با ف��رار مالیاتی و 
پول‌شویی اعلام کرد در سال جاری مبلغ 2.3 همت 
مالی��ات و جرایم از محل کتمان درآمد وصول ش��ده 

است. 
شاهین مس��توفی توضیح داد: تاکنون ۱۲۳ مورد 
بازرسی مالیاتی انجام شده که منجر به صدور بیش از 
یک هزار برگ تشخیص و قطعی مالیاتی شده است. در 
این مدت، ۴۸۷ مؤدی در فهرست فاقد اعتبار مالیاتی 
درج، ۷۷۸ مؤدی مش��کوک شناسایی و ۱۶۸ مؤدی 
دارای موارد مشکوک به پول‌شویی به مرکز اطلاعات 

مالی معرفی شده‌اند. 
وی اف��زود: علاوه بر این، 3 ه��زار و ۶۴۴ گزارش 
مردم��ی درباره فرار مالیات��ی دریافت و بیش از ۹۰۰ 
بازدید میدانی از محل فعالیت اش��خاص مش��کوک 
انجام شد که در نتیجه، ۱۷۲ فرد فاقد پرونده مالیاتی 

شناسایی شده‌اند.

ثبات قیمت طلا و دلار
دی��روز در بازار آزاد قیمت ط�الی ۱۸ عیار هر گرم 
۶میلیون و ۴۶۶ هزار تومان و قیمت سکه تمام‌بهار آزادی 

طرح جدید ۷۲ میلیون و ۵۰۰ هزار تومان بود.
به گزارش تس��نیم،  روز گذشته در بازار آزاد قیمت 
طلای 18 عی��ار هر گرم 6 میلیون و 466 هزار تومان، 
قیمت سکه تمام‌بهار آزادی طرح قدیم 67 میلیون و 300 
هزار تومان و قیمت سکه تمام‌بهار آزادی طرح جدید نیز 

72 میلیون و 500 هزار تومان بود.
در بازار سبزه‌میدان، قیمت نیم‌سکه بهار آزادی 41 
میلیون و 700 هزار تومان، ربع‌س��که به��ار آزادی 24 
میلیون تومان و س��که ‌گرمی 13 میلیون و 500 هزار 

تومان تعیین شد.
روز گذشته هر مثقال طلا در بازار داخلی 28 میلیون 
و 20 هزار تومان ارزش‌گذاری شد، ضمن اینکه قیمت هر 

اونس طلا در بازارهای جهانی 3289  دلار بود.
قیمت اسکناس دلار توافقی در بازار تجاری دیروز با 
ثبات نس��بت به روز کاری قبل، به نرخ 71 هزار و 184 
تومان و قیمت توافقی حواله دلار نیز به نرخ 69 هزار و 

245 تومان رسید.
قیمت توافقی هر اس��کناس یورو در مرکز مبادله 
ایران نیز با افزایش نس��بت به روز کاری قبل به 80 
ه��زار و 770 تومان و ن��رخ حواله یورو به 78 هزار و 

570 تومان رسید.
از سوی دیگر، اس��کناس درهم امارات نیز با ثبات 
نس��بت به روز کاری گذش��ته 19 هزار و 383 تومان 
ارزش‌گذاری ش��د و نرخ حواله دره��م نیز 18 هزار و 

855 تومان بود.

گروه اقتصادی: بازار نفت طی هفته‌های اخیر تحت تأثیر عوامل 
متعددی قرار گرفته و روند نزولی قیمت‌ها را تجربه کرده است. 
توقف مذاکرات تجاری بین چین و آمریکا، عدم توافق تعرفه‌ای 
میان اروپا و آمریکا و نگرانی‌های فزاینده از رکود اقتصاد جهانی 
موجب احتیاط بیشتر بازارهای مالی شده و سرمایه‌گذاران را 
به سمت دارایی‌های امن‌تر سوق داده است. این شرایط باعث 
کاهش تقاضای جهانی نفت شده که فشار بیشتری بر قیمت‌ها 

وارد کرده است.
در همین حال اوپک پلاس تلاش کرده از کاهش شدید 
قیمت‌ها جلوگیری کند. این گروه از طریق تنظیم سطح تولید، 
همکاری با کشورهای غیرعضو نظیر روسیه و برگزاری جلسات 
منظم، به دنبال مدیریت عرضه و تثبیت بازار نفت است. با 
این حال، برخی کشورها مانند قزاقستان اعلام کرده‌اند قصد 
کاهش تولید ندارند، که همین مسأله می‌تواند سیاست‌های 

اوپک پلاس را در دستیابی به اهداف خود پیچیده‌تر کند.
افزایش تولید اوپک پ�الس در ماه ژوئیه - بیش از ۴۱۱ 
هزار بشکه در روز - موجب فشار نزولی بر قیمت نفت شده 
است. این افزایش عرضه در شرایطی انجام شده که مازاد تولید 
جهانی نفت به 2.2 میلیون بشکه در روز رسیده و تحلیلگران 
بانک جی‌پی‌مورگان معتقدند برای بازگرداندن تعادل به بازار، 
تنظیم قیمت ضروری خواهد بود. در همین زمان، تهدیدات 
تعرفه‌ای آمریکا علیه چین نیز بر بازار تأثیر گذاشته و ممکن 

است موجب کاهش بیشتر تقاضای جهانی نفت شود.
افزایش تولید برخی کشورهای عضو اوپک پلاس، از جمله 
عربستان سعودی و روسیه، تا حدی با هدف بازپس‌گیری سهم 
بازار و اعمال فشار بر تولیدکنندگانی انجام شده که بیش از 
سهمیه تعیین‌شده تولید کرده‌اند. این اقدام در کنار کاهش 
تعداد چاه‌های فعال نفت و گاز در آمریکا، که به پایین‌ترین 
سطح خود از نوامبر ۲۰۲۱ رسیده، موجب افزایش نوسانات 

قیمت نفت شده است.
در نشست آینده اوپک پلاس ممکن است درباره افزایش 
تولیدی بالاتر از ۴۱۱ هزار بشکه در روز بحث شود، در حالی 
که برخی منابع معتقدند این افزایش در سطح فعلی حفظ 
خواهد شد. بیانیه اخیر قزاقستان مبنی بر عدم کاهش تولید، 
بحث‌هایی را در اوپک پلاس برانگیخته و احتمال دارد موجب 
شود برخی اعضا به سمت افزایش بیشتر تولید حرکت کنند.

تاثیر افت قیمت نفت■■
افت قیمت نفت اثرات گسترده‌ای بر اقتصاد جهانی دارد. 
در کشورهای صادرکننده نفت مانند ایران، عربستان سعودی 
و روسیه، کاهش درآمدهای ارزی ممکن است منجر به کاهش 
بودجه‌های دولتی، افت س��رمایه‌گذاری در زیرس��اخت‌ها و 
افزایش کسری بودجه شود. این کشورها برای جبران کاهش 
درآمد، ممکن است سیاست‌های ریاضتی اجرا کنند یا به سمت 

تنوع‌بخشی اقتصادی حرکت کنند.

در مقابل، کشورهای واردکننده نفت مانند چین، هند و 
کشورهای اروپایی، از کاهش هزینه‌های انرژی بهره‌مند خواهند 
شد که می‌تواند به کاهش تورم و تقویت رشد اقتصادی در این 
کشورها کمک کند. همچنین افت قیمت نفت می‌تواند موجب 
کاهش نرخ تورم شود که ممکن است بانک‌های مرکزی را به 

کاهش نرخ بهره ترغیب کند.
چش��م‌انداز آینده بازار نفت همچنان نامش��خص است. 
تحلیلگران پیش‌بینی می‌کنند قیمت نفت در کوتاه‌مدت در 
محدوده فعلی باقی بماند و تا پایان سال بین 60 تا ۶۵ دلار 
در هر بشکه معامله شود. با این حال، تغییرات در سیاست‌های 
اوپک پلاس، تحولات ژئوپلیتیک و نوسانات اقتصادی جهانی 

می‌توانند بر روند بازار تأثیر بگذارند.
در نهایت، بازار نفت همچنان با عدم قطعیت‌های بسیاری 
مواج��ه اس��ت و اقدامات اوپک پ�الس و تحولات اقتصادی 
بین‌المللی نقش کلیدی در تعیین مسیر آینده قیمت نفت 
خواهند داشت. بررسی تحولات بازار و ارزیابی مستمر داده‌های 
اقتصادی برای مدیریت ریسک‌ها و پیش‌بینی روندهای آتی 

ضروری است.
با توجه به تحولات اخیر در بازار نفت، می‌توان انتظار داشت 
نوسانات قیمت همچنان ادامه داشته باشد. افزایش تولید اوپک 
پلاس و اختلاف نظر میان اعضای این گروه درباره کاهش یا 
افزایش عرضه، عاملی مهم در تعیین مسیر آینده قیمت نفت 

خواهد بود.
از س��وی دیگر، سیاست‌های اقتصادی جهانی نیز نقش 
کلیدی در روند ب��ازار دارند. تعرفه‌های تجاری آمریکا علیه 
چین و تنش‌های ژئوپلیتیک می‌توانند موجب کاهش تقاضا 
شوند، در حالی که افزایش تولید در برخی کشورها، از جمله 
ایالات متحده، فشار نزولی بیشتری بر قیمت وارد خواهد کرد.
به ‌علاوه، روند سرمایه‌گذاری در حوزه انرژی‌های جایگزین 
و کاهش وابستگی برخی کشورها به نفت خام نیز از جمله 
عواملی اس��ت که در بلندمدت بر بازار تأثیر خواهد گذاشت. 
توس��عه فناوری‌های نوین و رشد منابع انرژی تجدیدپذیر، 
می‌تواند تقاضای جهانی نفت را تحت فشار قرار دهد و موجب 

تغییرات ساختاری در بازار شود.
در نهایت، سیاست‌های پولی و مالی بانک‌های مرکزی نیز 
در تعیین مسیر اقتصاد جهانی و تأثیرگذاری بر قیمت نفت 
نقش دارند. اگر بانک‌های مرکزی نرخ بهره را کاهش دهند، 
این امر می‌تواند تقاضا برای نفت را تقویت کند اما در صورت 
ادامه سیاست‌های انقباضی، رکود اقتصادی تشدید شده و فشار 

بیشتری بر بازار وارد خواهد شد.
با توجه به این شرایط، بررسی دقیق داده‌های اقتصادی، 
رفتار بازارهای مالی و تصمیمات کشورهای تولیدکننده نفت 
ضروری است. اوپک پلاس در آینده باید میان حفظ تعادل بازار 
و حفظ سهم خود در تجارت جهانی نفت، راهبردی متعادل 

اتخاذ کند تا بتواند ثبات را به بازار بازگرداند.
ادامه روند گذشته قیمت نفت■■

از طرفی باید به روند گذشته نیز توجه کرد. بازار نفت در 
سال ۲۰۲۴، تحت تأثیر بدبینی فعالان بازار نسبت به تقاضای 
چین و کم‌اهمیت شمردن ریسک‌های مربوط به اختلال در 
عرضه قرار گرفت. در نتیجه، قیمت نفت در طول سال نسبتا 
ثابت باقی ماند. این ثبات ممکن است در سال ۲۰۲۵ ادامه 

پیدا کند، مشروط بر تحقق چند عامل کلیدی.
نفت برنت و وس��ت تگزاس اینترمدیت سال ۲۰۲۴ را با 
اندکی کاهش قیمت یا در سطوح مشابه سال آغازین به پایان 
رس��اندند. وست تگزاس اینترمدیت سال را با قیمت اندکی 
بیش از ۷۰ دلار در هر بشکه آغاز کرد و در محدوده مشابه به 
پایان برد. نفت برنت نیز سال را با قیمت ۷۷ دلار در هر بشکه 

آغاز کرد و با کاهش جزئی، در حدود ۷۴ دلار تثبیت شد.
بزرگ‌ترین عامل ثبات غیرطبیعی قیمت نفت، توجه بازار 
به چین بوده است. بسیاری از گزارش‌های مربوط به قیمت 
نفت در سال گذشته به داده‌های اقتصادی چین و آمار واردات 
این کش��ور اشاره داشتند. این روند در سال ۲۰۲۵ نیز ادامه 
خواهد یافت، بویژه در بحبوحه پیش‌بینی‌هایی که از رسیدن 

رشد تقاضای چین به اوج خود خبر می‌دهند.
ش��رکت‌های بزرگ نفتی چین ای��ن پیش‌بینی را تأیید 
کرده‌اند. ش��رکت CNPC دسامبر گذشته اعلام کرد رشد 
تقاضا در س��ال ۲۰۲۵ به اوج خود خواهد رس��ید، ۵ س��ال 
زودتر از برآوردهای قبلی. دلایل اصلی این پیش‌بینی استفاده 
گس��ترده‌تر از خودروهای برقی و افزایش تعداد کامیون‌های 

مجهز به سوخت LNG عنوان شده است.
در ادامه، شرکت سینوپک پیش‌بینی کرد رشد تقاضای 
چین تا ۳ س��ال دیگر - س��ال ۲۰۲۷- به اوج خواهد رسید. 
این غول نفتی اعلام کرد تقاضا در فاصله سال‌های ۲۰۲۶ تا 
۲۰۳۰ به س��طح ۱۶ میلیون بشکه در روز خواهد رسید که 
معادل مصرف سالانه ۸۰۰ میلیون تن نفت است. رشد تقاضای 
چین برای نفت در سال ۲۰۲۴ به ۷۵۰ میلیون تن رسیده بود.

تمرکز بازار بر چین و افزایش بدبینی نسبت به تقاضای این 
کشور، باعث شد رشد قیمت‌ها در سال ۲۰۲۴ محدود شود. 
انتظار می‌رود این روند در سال ۲۰۲۵ و پس از آن نیز ادامه 
یابد، مگر اینکه سیاست‌های محرک اقتصادی پکن بتوانند 

تقاضای بیشتری برای این کالا ایجاد کنند.
در طرف عرضه، با وجود رشد تولید در کشورهایی مانند 
آمریکا، گویان، کانادا و برزیل، همچنان توجهات به اوپک پلاس 
معطوف است. ماه‌هاست که معامله‌گران نفت با پیش‌بینی‌های 
متعدد درباره ظرفیت مازاد تولید اوپک پلاس و احتمال احیای 
آن مواجه بوده‌اند. اما واقعیت این است که اوپک و شرکای آن 
در اوپک پلاس از ابتدای اجرای محدودیت‌های تولید، اعلام 
کرده‌اند که تولید فریز شده تنها در صورتی احیا خواهد شد 

که قیمت‌ها به سطح مناسبی برسند. به همین دلیل، بسیاری 
از افت‌های قیمتی در سال ۲۰۲۴ نه ناشی از عوامل بنیادین 
بازار، بلکه تحت تأثیر انتظارات غیرواقع‌گرایانه رخ داده است.

با در نظر گرفتن ش��رایط فعلی، به نظر می‌رس��د عوامل 
بنیادی��ن بازار تا حد زیادی در تعادل هس��تند. بس��یاری از 
تحلیلگران پیش‌بینی می‌کنند سال آینده با عرضه بیش از 
حد روبه‌رو خواهیم بود اما این انتظار بر فرض رش��د س��ریع 
ف��روش خودروهای برقی اس��ت، که تاکن��ون کمتر از حد 

مطلوب بوده است.
از سوی دیگر، تحریم‌های دولت ترامپ علیه تولیدکنندگان 
نفت ممکن است قیمت‌ها را تقویت کند، اما ظرفیت مازاد تولید 
که حدود ۵ میلیون بشکه در روز برآورد می‌شود، می‌تواند تأثیر 

چنین شوک‌هایی را تا حد زیادی تعدیل کند.
بانک بارکلیز اخیرا پیش‌بینی خود را درباره قیمت نفت در 
س��ال ۲۰۲۵ اصلاح کرده و با اشاره به تصمیم اوپک پلاس 
برای افزایش تولید در ماه ژوئن، برآورد خود را ۴ دلار کاهش 
داده و قیمت نفت خام برنت را ۶۶ دلار در هر بش��که اعلام 
کرده اس��ت. در یادداشتی که توسط این بانک منتشر شده، 
اشاره شده که تغییر تصمیم اوپک پلاس عامل مهمی برای 

کاهش قیمت اخیر نفت بوده است.
در نشست قبلی اوپک پلاس، ۸ عضو این گروه توافق کردند 
تولید خود را برای دومین ماه متوالی، ۴۱۱ هزار بشکه در روز 
افزایش دهند. برخی منابع نیز اعلام کرده‌اند عربستان سعودی 
در تلاش است حذف برنامه کاهش تولید را سرعت بخشد تا 
عراق و قزاقستان را به ‌دلیل پایبندی ضعیف به سهمیه‌های 

تولید مجازات کند.
برآوردهای بانک بارکلیز نشان می‌دهد اوپک پلاس کاهش 
داوطلبانه تولید خود را تا اکتبر ۲۰۲۵ به پایان خواهد رساند، 
در حالی که رشد تولید نفت آمریکا با کاهش جزئی مواجه 
خواهد شد. این بانک پیش‌بینی کرد رشد تولید نفت آمریکا تا 
پایان سال ۲۰۲۵ حدود ۱۰۰ هزار بشکه در روز کاهش یابد و 
در سال ۲۰۲۶ این کاهش به ۱۵۰ هزار بشکه در روز برسد.

در نهایت، تحلیل‌های بانک بارکلیز نشان می‌دهد اوپک 
پلاس مسیر پرشتاب خود برای حذف تدریجی محدودیت‌های 
تولید را ادامه خواهد داد. این بانک برآورد کرده که تولید نفت 
خام اوپک در سال‌های ۲۰۲۵ و ۲۰۲۶ به ترتیب ۳۹۰ هزار 

و ۲۳۰ هزار بشکه در روز افزایش خواهد یافت.
با توجه به این روندها، بازار نفت همچنان با عدم قطعیت‌های 
قابل توجهی روبه‌رو اس��ت. تغییرات در سیاست‌های اوپک 
پ�الس، تحولات ژئوپلیتیکی و نوس��انات اقتصادی جهانی 
می‌توانند نقش تعیین‌کننده‌ای در مسیر آینده قیمت نفت 
داشته باشند. بررسی دقیق‌تر داده‌های اقتصادی و تصمیمات 
کشور‌های تولیدکننده نفت، برای تحلیل بهتر بازار و مدیریت 

ریسک‌های آن ضروری خواهد بود.

اختلاف کشورهای عضو درباره افزایش یا کاهش سطح تولید موجب تداوم افت قیمت نفت شد

نفت قربانی او 
 افزایش تولید کشورهایی مانند عربستان، روسیه، قزاقستان و عراق

 باعث کاهش قیمت نفت شده است


