
در هنگام��ه نبردهای ب��زرگ و 
ش��رایط اضطراری، معمولاً نگاه 
اقتصاددان��ان و سیاس��ت گذاران 
به مس��ائل پولی، به چند نگرانی 
کلاسیک محدود می شود: کنترل 
نقدینگی، مهار تورم و حفظ ارزش 
پول ملی. اما این نگرش هرچند ضروری، از یک غفلت بزرگ رنج 
می برد. این غفلت، نادیده گرفتن وجه فناورانه پول است؛ یعنی 
درک پول نه صرفاً به عنوان ابزار مبادله، بلکه به عنوان یک سامانه 
پیچیده برای سازماندهی، بسیج و هماهنگ سازی ظرفیت های 
ملی. این یادداش��ت تلاش می کند با اله��ام از تجارب تاریخی 
جنگ های بزرگ، بویژه جنگ دوم جهانی، نش��ان دهد که چرا 
سیاست پولی در زمان جنگ و تحریم، باید از یک ابزار منفعل 
کنترل تورم، به یک ابزار فعال برای مدیریت اقتصاد نبرد و تقویت 

قدرت ملی تبدیل شود.
1- وظایف نوین سیاست پولی در هنگامه نبرد

در گذشته، وظیفه سیاست پولی در جنگ روشن بود: تأمین 
هزینه های دولت. امروز اما وظایف به 2 بخش کلاس��یک و نوین 
تقس��یم می ش��ود. این واقعیت که جنگ، پول و تورم دست در 
دست هم حرکت می کنند، حقیقتی باستانی است. حدود 500 
سال پیش از میلاد، سان تزو، استراتژیست چینی، نوشت: »هر جا 
که ارتش باشد، قیمت ها بالاست؛ وقتی قیمت ها افزایش می یابد، 
ثروت مردم تمام می شود«. این توصیف دقیق شرایطی است که 
جنگیدن، با کاهش تولید از یک سو و افزایش تقاضا و هزینه های 

نظامی از سوی دیگر، رقم می زند.
با این حال، در دنیای مدرن، سیاست پولی صرفاً ابزاری برای 
تأمین مالی نیس��ت. مورخ سوئدی، پیتر انگلوند، ارتش سوئد در 
جنگ 30 ساله را به کوسه ای تشبیه می کند که برای زنده ماندن 
باید دائماً شنا کند. امروز این »کوسه« همان اقتصاد ملی است. 
حرکت این کوسه دیگر به معنای لشکرکشی نظامی نیست، بلکه 
به حرکت پول در شریان های اقتصاد کشور وابسته است. بنابراین 
سیاست های پولی نوین، علاوه بر وظایف کلاسیک، 2 مسؤولیت 

کلیدی دیگر بر عهده دارند:
- کاس�تن از پیامدهای منفی رش�د پول: مدیریت آثار تورمی و 

جلوگیری از تخریب ساختار اقتصادی.
- افزودن بر قدرت ملی: اس��تفاده از پ��ول به عنوان ابزاری برای 
جهت ده��ی به تولید، افزایش اش��تغال راهبردی و تقویت ارزش 

بلندمدت پول ملی.
این سیاس��ت ها چگونه می توانند کوسه اقتصاد را به حرکتی 

وادارند که اهداف ملی را محقق کند؟

2- 2 مسیر، یک جنگ: درس هایی از آلمان نازی و آمریکا
هیچ راهنمای از پیش نوشته ش��ده ای برای سیاست گذار در 
شرایط جنگی وجود ندارد. بهترین راه، درس آموزی از تاریخ است. 
تجربه آلمان و ایالات متحده در جنگ دوم جهانی، یک آزمایشگاه 
تاریخی بی نظیر برای فهم 2 رویکرد متفاوت به سیاست پولی است.
الف- تجربه آلمان نازی: تمرکزگرایی دولتی و غفلت از وجه ملی

آلمان نازی پیش از جنگ، با سیاست های ریاضتی و بحران بانکی، 
دچار پریشانی عمیق اقتصادی و اجتماعی بود. روی کار آمدن نازی ها، 
سیاست های اقتصادی و پولی را کاملاً در خدمت اهداف نظامی قرار 
داد. بخش عظیمی از درآمد ملی و سرمایه گذاری صنعتی، صرفاً به 
پروژه های مرتبط با تس��لیحات اختصاص یافت. در ظاهر این یک 
سیاست موفق برای آماده سازی ماشین جنگی بود اما این رویکرد یک 
نقص مرگبار داشت؛ سیاست پولی آلمان، تحرک اقتصادی و پولی را 
در نظر نمی گرفت. زنجیره تولید و تأمین کاملاً به دولت وابسته بود و 
پولی که چاپ می شد، میان عده معدودی در حلقه دولت و صنایع 
نظامی به گردش درمی آمد. این مدل، مردم را از صحنه اقتصاد ملی 
کنار می گذاشت و آنها را صرفاً به کارگران ماشین جنگی حکومت 
تبدیل می کرد. سیستم توزیع اقتصادی پول، اتصال های ملی را دنبال 
نمی کرد. نتیجه این سیاست، یک تورم افسارگسیخته )حدود ۷0 
درصد سالانه( و یک اقتصاد شکننده بود. با اینکه ظاهر سیاست ها 
بر بسیج منابع متمرکز بود اما در عمل ظرفیت های انسانی و تولیدی 
کشور را به شکلی ناکارآمد به کار گرفت و نتوانست انسجام ملی لازم 

برای یک جنگ فرسایشی را فراهم آورد.
ب - تجربه ایالات متحده: ملی کردن تولید و مشارکت عمومی

در سوی دیگر میدان، ایالات متحده قرار داشت که دهه های 
متلاطمی را پشت سر گذاشته بود. سیاست »نیو دیل« در دهه 
۱۹30، با همه ضعف هایش، یک زیرساخت اقتصادی مبتنی بر 
مشارکت عمومی ایجاد کرده بود. سیاست های پولی و مالی آمریکا، 
مانند یارانه ها، حمایت های تعرفه ای و تشویق مشاغل خصوصی، 
باعث ایجاد یک تقسیم کار پیچیده و درهم تنیده در جامعه شده بود.

این رویکرد به جای داخلی شدن تولید )که دولت همه چیز را 
کنترل کند(، بر ملی کردن تولید متمرکز بود؛ یعنی سهیم کردن 
همه اجزای جامعه در یک هدف مش��ترک. سیاست های پولی و 
توزیع پول، به دقت نقاط خاصی از اقتصاد را هدف می گرفت تا یک 
»آمادگی ملی« ایجاد کند. گزارش ها نشان می دهد این سیاست ها 
باعث رشد 2 برابری درآمد صنایع در آن دوران شد. این آمادگی 
ب��ه پول ملی ایالات متحده اج��ازه داد از وجه فناورانه خود برای 

ش��کل دهی به جامعه و اقتصاد استفاده کند. برخلاف آلمان که 
نیروی انس��انی صرفاً در پروژه های نظامی به کار گرفته می شد، 
در آمری��کا نیروی کار در طیفی از صنایع، از کالاهای مصرفی تا 
صنایع پیشرفته نظامی، مشغول بودند و این چرخه، تقاضا و تولید 

را هم زمان تقویت می کرد.
3- وجه فناورانه پول: عامل تعیین کننده پیروزی

تف��اوت اصلی میان آلمان و آمریکا، تفاوت در نگاه به ماهیت 
پول بود. پول چیزی فراتر از ابزار مبادله اس��ت؛ پول یک فناوری 
نرم است. فناوری ها سامانه هایی هستند که از ترکیب علم، کاربران 
انسانی، منابع و روابط سازمان یافته تشکیل می شوند. پول نیز دقیقاً 

چنین سامانه ای است.
آلمان نازی بر مفهوم »خلق پول« برای تأمین مالی ماش��ین 
جنگ��ی خود تکیه کرد اما ایالات متحده دیدگاهی پیش��رفته تر 
داشت؛ آنها پول را به عنوان یک فناوری برای سازماندهی جامعه 
به کار گرفتند. شیوه سیاست های پولی آمریکا باعث شد دلار بر 
زندگی مردم و روابط اجتماعی تأثیر بگذارد. آنها با ایجاد یک »حس 
مشارکت« عمومی، کاری کردند که اوراق قرضه جنگی به سادگی 
توس��ط مردم خریداری شود. خلبانان نیروی هوایی در بازدید از 
کارخانه ها، کارگ��ران را »قهرمانان جنگ« می خواندند و به آنها 
می گفتند این هواپیماهای شماست که قهرمان واقعی است. این 
رویکرد، جنگ را به یک نیروی محرکه برای خلق طبقه متوسط 

.)GI در آمریکا تبدیل کرد )از طریق برنامه هایی مانند لایحه
در واقع، آمریکا در جنگی دیگر نیز پیروز ش��د: جنگ بر سر 
تعریف و کارکرد پول. آنها نشان دادند که سیاست پولی می تواند 
بر خود فناوری پول نیز مؤثر باشد. معاهده برتون وودز و تأسیس 
نهادهایی چون بانک جهانی، تداوم این سرنوشت بود که دلار را به 
ابزار کنترل سازماندهی و ارتباط جهانی بدل کرد. سیاست آلمان 
دچار یک »عقب ماندگی فناورانه« شد، زیرا نتوانست چنین ویژگی 

پویایی را در پول لحاظ کند.
4- دلالت ه�ای راهب�ردی برای جمهوری اس�امی: فرصت ها و 

ضعف ها
امروز جمهوری اسلامی ایران در میانه یک نبرد تمام عیار قرار 
دارد. دشمن با استفاده از جنگ مستقیم و تحریم، به دنبال فلج 
کردن اقتصاد و ایجاد شکاف میان مردم و حاکمیت است. در چنین 
شرایطی، سیاست های پولی ما نمی تواند صرفاً به کنترل نرخ ارز 
و مه��ار نقدینگی محدود بماند. ما با خطر همان »عقب ماندگی 

فناورانه« در درک پول مواجه هستیم.

ضعف ها:
- نگرش سنتی: بحث های اقتصادی ما اغلب درگیر دوگانه های 
ساده »چاپ پول« و »تورم« است، بدون آنکه به این پرسش کلیدی 
پاسخ دهیم که این پول کجا، چگونه و با چه هدفی باید توزیع شود.

- عدم هدفمندی: در بس��یاری از موارد، رشد نقدینگی به جای 
هدایت به س��مت تولید و اش��تغال راهبردی، به سمت بازارهای 
سفته بازی و فعالیت های غیرمولد حرکت می کند که نتیجه ای جز 

تورم و تضعیف تولید ملی ندارد.
فرصت ها و راهکارها:

- بازتعریف سیاست پولی در چارچوب اقتصاد مقاومتی: سیاست 
پولی باید به ابزار اصلی تحقق اقتصاد مقاومتی تبدیل شود. این 
سیاس��ت باید بتواند نقدینگی را به س��مت صنایع دانش بنیان، 
زنجیره های تولید استراتژیک و پروژه هایی که اشتغال پایدار ایجاد 

می کنند، هدایت کند.
- خل�ق »حس مش�ارکت ملی«: همانند تجرب��ه موفق آمریکا، 
سیاس��ت های توزیع پول باید به گونه ای طراحی شوند که عموم 
مردم، کارآفرینان و کارگران، خود را در پیشبرد اهداف ملی سهیم 
بدانند. این امر از طریق یارانه های هوش��مند، اعتبارات هدفمند 
برای تولیدکنندگان و شفافیت در عملکرد اقتصادی دولت حاصل 

می شود.
- مبارزه با س�ازوکارهای ضد جنگ: سیاست پولی باید فعالانه 
علیه سازوکارهایی به کار گرفته شود که جنگ اقتصادی دشمن 
را تسهیل می کنند. این شامل مقابله با احتکار، سفته بازی ارز و 
طلا، و خروج س��رمایه از کش��ور است. پول ملی باید ابزاری برای 

تقویت جبهه خودی باشد، نه تضعیف آن.
- استفاده از فناوری های نوین مالی: دیجیتالی شدن مبادلات و 
ظهور فناوری هایی مانند فین تک، یک نقطه عطف تاریخی است. 
این فناوری ها فرصتی بی نظیر برای افزایش شفافیت، کارآمدی و 
سرعت گردش پول در اقتصاد فراهم می کنند. ما باید با آغوش باز به 
استقبال این تحولات برویم و از آنها برای طراحی یک سیاست پولی 
هوشمند و فراگیر استفاده کنیم تا بر وجه فناورانه پول خود بیفزاییم.

نبرد امروز، یک نبرد ش��ناختی و فناورانه است. همان طور که 
موشک ها و پهپادهای ما نیاز به روزآمدی دائمی دارند، »فناوری 
پول« ما نیز کهنه می ش��ود و باید خود را بازیابی کند. غفلت از 
این امر، ما را در برابر دشمن آسیب پذیر می سازد. سیاست پولی 
صرفاً یک مساله اقتصادی نیست، بلکه یک امر راهبردی و امنیتی 
است. زمان آن فرا رسیده که با عبور از نگرش های منسوخ، پول 
را به سلاحی کارآمد برای هماهنگ کردن جامعه، تقویت تولید و 
پیروزی در جنگ اقتصادی تبدیل کنیم. این مستلزم آن است که 

تصمیمات دقیقی درباره این ابزار قدرتمند گرفته شود.

سلاح  پول

اخبار

اقتصادی
پنجشنبه 26 تیر 1404

وطن امروز    شماره 4366

افزایش قیمت نفت سنگین ایران
جدیدترین گزارش ماهانه اوپک نشان داد قیمت نفت 
سنگین ایران در ژوئن، 5 دلار و ۸۸ سنت نسبت به ماه 
پیش از آن افزایش یافت و به ۶۹ دلار و ۱3 س��نت در 

هر بشکه رسید.
سبد نفتی اوپک در ژوئن، به ۶۹ دلار و ۷3 سنت در 
هر بشکه رسید که ۶ دلار و ۱۱ سنت در مقایسه با ماه 
مه افزایش داش��ت. میانگین سبد نفتی اوپک از ابتدای 
س��ال میلادی جاری تاکنون ۷2 دلار و 4 سنت در هر 

بشکه بوده است.
تولید نفت اوپک در ژوئن به 2۷.235 میلیون بشکه 
در روز رس��ید که بر مبنای ماه به ماه، 220 هزار بشکه 
در روز افزایش داشت. تولید نفت ایران با ۶2 هزار بشکه 

در روز کاهش به 3.24۱ میلیون بشکه در روز رسید.
تولید نفت هم پیمانان اوپک در گروه اوپک پلاس در 
ژوئن به ۱4.323 میلیون بشکه در روز رسید که بر مبنای 
ماهانه، ۱2۹ هزار بشکه در روز افزایش داشت. مجموع 
تولید اوپک و متحدانش طی ماه میلادی گذش��ته به 
4۱.55۹ میلیون بشکه در روز رسید که 34۹ هزار بشکه 

در روز افزایش داشت. 
تحلیلگران شرکت LSEG در یادداشتی اعلام کردند 
با اوج گرفتن سفرهای تابستانی و فعالیت صنعتی، تقاضای 
فصلی قوی در حال حاضر، نیروی صعودی برای قیمت 
نفت فراهم کرده است. مصرف بالاتر بنزین بویژه در آمریکا 
در تعطیلات اخیر این کشور، وجود تقاضای قوی را بارز 
کرد و به جبران فشار نزولی ناشی از ذخایر رو به رشد و 

نگرانی های تعرفه ای کمک کرد.
داده های جدید نش��ان داد رشد اقتصادی چین در 
3ماهه دوم امسال آهسته شده است اما این کندی کمتر 
از میزان پیش بینی شده بود و تا حدودی نگرانی ها نسبت 
به وضعیت بزرگ ترین واردکننده نفت جهان را برطرف 
کرد. همچنین آمار نشان داد پالایش نفت خام چین در 
ژوئن، ۸.5 درصد نس��بت به مدت مشابه سال گذشته 
افزایش یافته که نشانه تقاضای قوی تر برای سوخت است.

با این حال، برخی این بهبود قیمت را موقت دانستند. 
پریانکا ساچدوا، تحلیلگر بازار شرکت »فیلیپ نووآ« اظهار 
کرد تثبیت بازارهای نفت پس از 2 روز معامله پرنوسان، 
نتیجه اصلاح فنی ملایم بوده و تغییر قابل ملاحظه ای 

در عوامل بنیادین بازار روی نداده است.
س��رمایه گذاران باید انتظارات تورمی و نرخ بهره در 
آمریکا را زیر نظر داشته باشند، زیرا ترامپ همچنان به 
دنبال اعمال تعرفه های گسترده است که می تواند تورم زا 

باشد و به تقاضا برای سوخت در میان مدت لطمه بزند.

 آغاز فروش بلیت اتوبوس های 
ویژه اربعین

مدیرعامل اتحادیه تعاونی های مسافربری کشور از آغاز 
فروش بلیت اتوبوس های ویژه اربعین خبر داد و نرخ بلیت 
اتوبوس از تهران به شهرهای مرزی با عراق را اعلام کرد. 
بر این اس��اس، نرخ بلیت تهران - مرز مهران به عنوان 
پر تقاضاترین مسیر در این ایام یک میلیون و 4۶2 هزار 

تومان تعیین شده است.
احمدرضا عامری روز گذش��ته در گفت وگو با ایسنا، 
با اشاره به عرضه بلیت های اربعین، اظهار کرد: از امروز 
)25 تیرم��اه( عرضه بلیت اتوبوس های ویژه ایام اربعین  
آغاز می شود و مسافران می توانند با مراجعه به سایت های 

معتبر نسبت به خرید بلیت اقدام کنند.
وی افزود: برای مس��یرهایی که تقاضا زیاد باش��د، 
برنامه ریزی های لازم صورت خواهد گرفت و سرویس های 

کمکی در نظر گرفته می شود.
مدیرعامل اتحادیه تعاونی های مسافربری کشور تصریح 
کرد: بازار بلیت رصد می شود و عرضه بر اساس نرخ های 

مصوب خواهد بود.
گفتنی است نرخ بلیت اتوبوس بسته به نوع اتوبوس 
یعن��ی 25 ت��ا 2۷ نفره، 30 تا 32 نفره و 40 تا 44 نفره 
متفاوت است. برای مثال قیمت اتوبوس 25 تا 2۷ نفره 
در مس��یرهای تهران - مهران یک میلیون و 4۶2 هزار 
تومان، تهران - شلمچه یک میلیون و ۷3۷ هزار تومان، 
تهران - چذابه یک میلیون و ۷00 هزار تومان، تهران - 
خسروی یک میلیون و 3۱۶ هزار تومان، تهران - باشماق 
یک میلیون و 225 هزار تومان و تهران - تمرچین یک 

میلیون و 42۶ هزار تومان تعیین شده است.

 نرخ تورم رژیم صهیونیستی 
افزایش یافت

داده های منتشرش��ده نشان می دهد نرخ تورم رژیم 
صهیونیس��تی در ژوئن به 3.3 درصد افزایش یافت که 

بالاتر از انتظارات تحلیلگران بود.
 تحلیلگران پیش بینی کرده بودند ش��اخص قیمت 
مصرف کننده در ژوئن بی��ن 0.۱ تا 0.2 درصد افزایش 
یابد و به 3.۱ درصد برسد اما نرخ تورم ژوئن، از نرخ 3.۱ 
درصدی پیش بینی ش��ده اقتصاددانان فراتر رفت و به 
3.3 درصد رسید و بالاتر از نرخ سالانه یک تا 3 درصد 

هدف گذاری بانک مرکزی »اسرائیل« باقی ماند.
اداره مرکزی آمار اس��رائیل همچنین تغییر قیمت 
مسکن را که بخش��ی از شاخص قیمت مصرف کننده 
عمومی نیست بین مارس تا آوریل 2025 و آوریل تا مه 
2025 منتشر کرده است؛ به طور متوسط قیمت ها 0.3 
درصد نزولی ش��دند و این سومین ماه متوالی است که 
قیمت ها پس از کاهش 0.۱ درصدی در ماه گذش��ته و 

0.2 درصدی 2 ماه پیش، نزول کردند.  
ش��اخص قیمت مس��کن 3.۹ درصد بین مارس تا 
آوریل 2025 نسبت به مارس تا آوریل 2024 رشد کرد 
و میانگین قیمت مسکن نوساز 3.۸ درصد افزایش یافت.

هزینه های س��فرهای خارج��ی 4.5 درصد و هزینه 
اقامت در هتل ۸.۱ درصد افزایش یافت، زیرا ده ها شرکت 
هواپیمایی در بحبوحه تجاوز رژیم صهیونیستی به ایران، 

خدمات خود به اراضی اشغالی را لغو کردند.
پایگاه خبری اینوس��تینگ گزارش ک��رد نرخ تورم 
بالاتر از حد انتظار، احتمالا مانع کاهش نرخ بهره توسط 
سیاست گذاران مالی در آینده نزدیک خواهد شد، زیرا 
آنخت همچنان با فشارهای قیمتی در اقتصاد دست و 

پنجه نرم می کنند.

گ�روه اقتصادی: رش��د اقتصادی به عنوان یکی از شاخص های 
کلیدی سلامت اقتصاد، بازتاب دهنده توان تولیدی کشور، میزان 
س��رمایه گذاری و کارایی بخش های مختلف اقتصاد است. در 
سال های اخیر، اقتصاد ایران تحت تأثیر عوامل داخلی و خارجی، 
از جمله تحریم ها، نوسانات نفتی و تحولات ساختاری، عملکردی 
نوسانی داشته است. اگرچه اقتصاد ایران در سال ۱403 همچنان 
در مس��یر رشد قرار داشته اما کاهش نرخ رشد نسبت به سال 
۱402 حاکی از چالش هایی در حفظ شتاب توسعه اقتصادی 
است. افت در بخش های نفت، صنعت و سرمایه گذاری می تواند 
نشانه ای از محدودیت های ساختاری، فشارهای خارجی یا کاهش 

تقاضای داخلی باشد.
 در این گزارش بررسی دقیقی از نرخ های رشد سال ۱403 
در مقایسه با سال ۱402 انجام شده تا تصویری واقعی از مسیر 
حرکت اقتصاد کشور و نقاط قوت و ضعف آن به سیاست گذاران 
ارائه دهد تا درک بهتری از اثرگذاری متغیرهای بیرونی و درونی 

بر رشد اقتصادی وجود داشته باشد.
سال ۱403 اقتصاد ایران با رشد 3.۱ درصدی تولید ناخالص 
داخلی )GDP( با احتس��اب نفت و 3.0 درصدی بدون نفت، 
به قیمت های ثابت س��ال ۱400، عملکردی مثبت اما کندتر 
نسبت به سال قبل از خود ثبت کرد. این در حالی است که در 
سال ۱402 رشد اقتصادی کشور به ترتیب 4.5 درصد با نفت 
و 3.۶درصد بدون نفت بود. بنابراین، نرخ رشد اقتصادی سال 
۱403 نسبت به سال ۱402 کاهش یافته که نشان دهنده افت 
ش��تاب در روند توسعه اقتصادی کشور است. این افت شتاب، 
بویژه در شرایطی که اقتصاد ایران نیازمند تحرک بیشتر برای 
جبران عقب ماندگی های ساختاری است، باید با سیاست گذاری 

جدید اصلاح شود.
این کاهش رش��د بویژه در برخی بخش ها مشهود است. در 
حالی که بخش نفت و گاز در سال ۱402 رشد چشمگیر ۱4.۷ 
درصدی داشت، این رقم در سال ۱403 به 4.۶ درصد محدود 
شد. همچنین بخش صنعت که سال ۱402 رشد 4.4 درصدی 
را تجربه کرده بود، در سال ۱403 تنها 2.3 درصد رشد داشت. 
شاخص تولید کارگاه های بزرگ صنعتی نیز از رشد 3.۸ درصدی 
س��ال ۱402 به ۱.2 درصد در س��ال ۱403 کاهش یافت. این 
اف��ت در بخش های مولد اقتصاد، بویژه صنعت، نش��ان دهنده 
کاهش ظرفیت تولید و ضعف در تأمین زیرس��اخت های لازم 

برای رشد پایدار است.
در بخش خدمات، رش��د اقتصادی از 3.۸ درصد در س��ال 
۱402 به 3.3 درصد در سال ۱403 رسید، که اگرچه کاهش 
یافته اما همچنان سهم قابل توجهی در رشد کل دارد. بخش 
کشاورزی نیز با رشد 3.۶ درصدی در سال ۱403 نسبت به رشد 

ناچیز 0.2 درصدی سال قبل، بهبود نسبی را نشان می دهد. این 
بهبود در کشاورزی می تواند ناشی از شرایط اقلیمی مساعدتر یا 
سیاست های حمایتی محدود باشد، اما برای تبدیل آن به یک 
موتور رشد پایدار، نیاز به سرمایه گذاری و اصلاحات ساختاری 

وجود دارد.
از منظر هزینه های نهایی، در سال ۱403 هزینه های مصرف 
نهایی بخش خصوصی 3.5 درصد، بخش دولتی 3.۸ درصد و 
تش��کیل سرمایه ثابت ناخالص 3.۸ درصد رشد داشته اند. این 
در حالی اس��ت که در سال ۱402 رشد تشکیل سرمایه ثابت 
ناخالص ۷.2 درصد بود که نش��ان دهنده کاهش قابل توجه در 
س��رمایه گذاری های کلان اقتصادی است. افت سرمایه گذاری، 
بوی��ژه در بخش های زیرس��اختی و تولی��دی، می تواند اثرات 
بلندمدتی بر توان تولیدی کش��ور داشته باشد و رشد آینده را 

با چالش مواجه کند.
ب��رای حفظ پایداری رش��د در س��ال های آین��ده، تقویت 
س��رمایه گذاری مولد، تنوع بخش��ی به منابع درآمدی و ارتقای 
بهره وری در بخش های غیرنفتی ضروری  اس��ت. این اقدامات 
باید با اصلاحات نهادی و بهبود فضای کسب وکار همراه شوند تا 

بتواند اثرگذاری مطلوبی داشته باشد.
دلایل کاهش سرمایه گذاری در صنعت ■

باد توجه داشت که افزایش قیمت ارز در سال ۱403 تأثیر 
چشم گیری بر کاهش رشد اقتصادی بخش صنعت ایران داشته 
است، بویژه از مسیر محدودسازی واردات مواد اولیه و ماشین آلات 
صنعتی که نقش حیاتی در چرخه تولید ایفا می کنند. بالا رفتن 
ن��رخ ارز باعث ش��د هزینه واردات اقلام واس��طه ای، تجهیزات 
تخصصی و مواد اولیه صنعتی به شدت افزایش یابد و بسیاری 
از واحده��ای تولیدی با چالش هایی چون کمبود منابع، تأخیر 
در دریافت تجهیزات یا حتی توقف خطوط تولید مواجه شوند. 
این اخت��لال در زنجیره تأمین، نه تنها بهره وری را کاهش داد، 
بلکه موج��ب افزایش هزینه های تولید و کاهش رقابت پذیری 

محصولات داخلی شد.
این شرایط منجر به کاهش سرمایه گذاری در صنعت شد، 
چرا که واحدهای صنعت��ی به دلیل افزایش هزینه های تأمین 
ماشین آلات و توسعه زیرساخت ها، از نوسازی یا گسترش فعالیت 
خود منصرف شدند. در نتیجه، بهای تمام شده محصولات تولیدی 
نیز افزایش یافت و تولیدکنندگان ناچار شدند با بالا بردن قیمت 
نهایی محصولات، فش��ار هزینه ای را به مصرف کننده منتقل 
کنند. این موضوع موجب افت تقاضای داخلی و رکود نس��بی 
در بخش هایی از صنعت شد. در چنین شرایطی، سیاست های 
حمایتی هدفمند و تسهیل دسترسی به منابع مالی می تواند نقش 

مؤثری در احیای بخش صنعت ایفا کند.

از نگاه پژوهش های اقتصادی، نوس��انات ارزی بیشترین اثر 
منفی را بر شاخص های صنعتی و معدنی گذاشته اند، به طوری که 
در تحلیل های مدل س��ازی، افزایش بی ثبات��ی ارزی تا 0.035 
درصد کاهش در ارزش افزوده صنعت را به همراه داشته است. 
در داده های رس��می نیز مشاهده می شود رش��د ارزش افزوده 
صنعت در س��ال ۱403 به 2.3 درصد محدود ش��ده، در حالی 
که در سال ۱402 این رقم 4.4 درصد بود. همچنین شاخص 
تولید کارگاه های بزرگ صنعتی با بیش از ۱00 نیروی انسانی، 
که سهم قابل توجهی از تولید صنعتی کشور را به خود اختصاص 
می دهد، در سال ۱403 تنها ۱.2 درصد رشد داشت و نسبت به 
سال قبل خود دچار افت شده است. این آمارها نشان می دهد 
بخش صنعت در سال ۱403 با چالش های جدی مواجه بوده 
و نیازمند بازنگری در سیاست های ارزی و صنعتی کشور است.

ب��ه  طور مش��خص، کاهش رش��د در س��ال ۱403 ارتباط 
مستقیمی با افزایش نرخ ارز و تبعات زنجیره ای آن در صنعت 
دارد. فقدان مواد اولیه، محدودیت در واردات ماشین آلات، افزایش 
قیمت نهایی کالاها و افت سرمایه گذاری، همگی از دلایلی هستند 
که رشد صنعتی کشور را کند کرده اند. برای مقابله با این روند، 
لازم اس��ت سیاست هایی نظیر تثبیت نرخ ارز، تسهیل واردات 
اقلام پایه ای، حمایت از تولیدکنندگان داخلی و ارتقای بهره وری 
در فرآیندهای صنعتی به صورت هدفمند اجرایی شوند تا بخش 
صنعت دوباره بتواند نقش محرک خود را در رشد اقتصادی ایفا 
کند. همچنین توسعه صنایع دانش بنیان و کاهش وابستگی به 
واردات می تواند راهبردی بلندمدت برای مقاوم سازی صنعت باشد.

حفظ روند صعودی صادرات نفت ایران ■
وضعیت رشد بخش نفت در اقتصاد نیز سال ۱403 با افت 
چشم گیر نسبت به سال ۱402 همراه بود. افت چشم گیر رشد 
بخش نفت در سال ۱403 در مقایسه با جهش غیرمعمول سال 
۱402 عمدتاً ناشی از بازگشت اقتصاد نفتی به سطح تولید پایدار 
بود. در سال ۱402 رشد این بخش به حدود ۱۸.۸ درصد رسید 
که حاصل افزایش چشم گیر صادرات نفت و بهبود ظرفیت تولید 
پس از دوره های رکود و تحریم بود. اما در سال ۱403 این روند با 
کاهش محسوس به 4.۶ درصد رسید؛ افتی که بیش از ۱4 واحد 
درصد از رشد را کاهش داد و فضای اقتصاد را به تعادل نسبی 
بازگرداند. این کاهش، اگرچه از منظر پایداری تولید قابل انتظار 

بود اما از منظر اثرگذاری بر رشد کل اقتصاد قابل توجه است.
یکی از دلایل کلیدی این افت، »پایه مقایسه بالا« در سال 
گذش��ته بود؛ یعنی جهش سال ۱402 موجب شد رشد سال 
۱403 از دید آماری کمتر جلوه کند بویژه که صادرات نفت ایران 
در سال ۱403 همچنان در سطح مناسبی حفظ شد اما رشدی 
نسبت به سال قبل نداشت و بر مدار ثبات باقی ماند. از سوی دیگر، 

قیمت جهانی نفت نیز در سال ۱403 با افت نسبی روبه رو بود. این 
کاهش قیمت، بدون افت محسوس در حجم صادرات، باعث افت 
ارزش افزوده این بخش شد. یعنی ایران همان میزان نفت را صادر 
کرد اما با قیمت کمتر، درآمد پایین تری داشت. چنین وضعیتی 
نشان می دهد حتی در شرایط ثبات نسبی صادرات، اقتصاد نفتی 
کشور به شدت وابسته به نوسانات قیمت جهانی است؛ وابستگی ای 
که می تواند در صورت فقدان سیاست های پوششی و تنوع بخشی 

به منابع ارزی، به آسیب پذیری ساختاری منجر شود.
در کنار این عوامل، محدودیت های سرمایه گذاری خارجی نیز 
همچنان گریبانگیر صنعت نفت بود. ضعف منابع مالی، باعث شد 
ظرفیت تولید به شکل معناداری افزایش پیدا نکند. همچنین 
فضای نااطمینان سیاسی در عرصه بین المللی  و...، مانع گسترش 
زیرساخت های صادراتی و تولیدی شد. این شرایط موجب شد 
صنعت نفت در سال ۱403 نتواند موتور محرک رشد اقتصادی 

کشور باشد.
در نهایت، کاهش روند رش��د بخش نفت یکی از مهم ترین 
عوامل افت کلی نرخ رشد اقتصادی کشور در سال ۱403 بود. 
این وضعیت نشان می دهد اقتصاد ایران برای رسیدن به رشد 
پایدار، نیازمند کاهش وابس��تگی به درآمدهای نفتی و تقویت 
بخش های غیرنفتی، بویژه صنعت و خدمات اس��ت. همچنین 
سیاست گذاری های هوشمندانه برای مدیریت نوسانات بازار نفت 
و جذب سرمایه گذاری داخلی و خارجی در بخش انرژی می تواند 

راهکار مؤثری برای عبور از تنگناهای فعلی باشد.
به طور کلی می توان گفت اقتصاد ایران در سال ۱403 به رغم 
کاهش نسبی در نرخ رشد، همچنان مسیر مثبت خود را حفظ 
کرده است اما نشانه هایی از کاهش شتاب در برخی بخش های 
مهم، بویژه صنعت و نفت، نیازمند بازنگری سیاست هاست. کاهش 
سرمایه گذاری نیز تهدیدی برای رشد پایدار در سال های آینده 
تلقی می شود. تداوم این روند، در صورت عدم اصلاح سیاست های 
اقتصادی و نبود برنامه های توسعه ای هدفمند، می تواند به کند 
شدن موتور رشد ملی منجر شود و چالش هایی تازه برای اشتغال، 

تولید و رفاه ایجاد کند.
برای حفظ و تقویت این روند، اولویت بخشی به سرمایه گذاری 
مولد، تسهیل فضای کسب وکار، توسعه بخش های غیرنفتی و 
افزای��ش بهره وری ضرورت دارد. نگاه تحلیلی به س��ال ۱403 
نشان می دهد اقتصاد ایران توانسته ثبات نسبی را حفظ کند اما 
برای عبور از چالش های پیش  رو، نیاز به اصلاحات هدفمند و 
حمایت از ظرفیت های داخلی دارد. آینده رشد اقتصادی کشور 
در گرو تصمیمات استراتژیک امروز است؛ تصمیماتی که باید با 
درک دقیق از واقعیت های اقتصادی و نگاهی بلندمدت، مسیر 

پایداری را برای توسعه ملی ترسیم کنند.

بر اساس گزارش بانک مرکزی، اقتصاد ایران در سال 1403 به رغم کاهش نسبی نرخ رشد، همچنان مسیر مثبت خود را حفظ کرد

وی ریل ثبات اقتصاد  ر
رشد  اقتصادی ایران سال گذشته 3,1 درصد ثبت شد و تقریبا همه بخش ها روند صعودی را حفظ کردند

محمدامین حقگو


