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گ�روه اقتص�ادی: با گذش��ت یک م��اه از پای��ان جنگ  
تحمیل��ی رژیم صهیونیس��تی علیه ای��ران، فضای کلی 
اقتصاد و بازارهای مختلف کش��ور دوباره به آرامش پیش 
از درگیری رسیده است. بازار غیررسمی ارز که بیشتر از 
سایر بازارها به شوک های سیاسی و روانی واکنش نشان 
می دهد، نمونه ای از می��زان ثبات و انتظارات در اقتصاد 

به شمار می آید.
پیش از آغاز جنگ، هر دلار در بازار غیررسمی حدود 
۸۴ هزار تومان معامله می ش��د؛ اکنون این نرخ در کانال 
۸۶ ه��زار تومان قرار دارد. در حال��ی که اوایل فروردین 
س��ال جاری س��قف تاریخی ۱۰۵ هزار تومان ثبت شده 
ب��ود، اوج نرخ ارز در دوره جنگ از ۹۵ هزار تومان فراتر 
نرفت؛ موضوعی که برخلاف بسیاری از پیش بینی ها بود.

مح��دود ماندن رش��د ن��رخ ارز در روزه��ای جنگ و 
بازگش��ت آن ب��ه محدوده پی��ش از درگیری ظرف یک 
م��اه پس از آتش بس نش��ان می دهد انتظ��ارات ارزی از 
کنترل سیاست گذار خارج نشد و شدت و دامنه نوسانات 
مدیریت پذیر باقی ماند. به  رغم فضاس��ازی رس��انه های 
معاند ب��رای القای تصویر »اقتصاد رهاش��ده«، بازار این 
روایت را جدی نگرفت و انتظارات توس��ط دولت و بانک 

مرکزی مهار شد.
به گزارش »وطن امروز«، بانک مرکزی در نخستین روز 
جنگ، برای تقویت ذخایر کالاهای اساسی، یک میلیارد 
دلار به واردات این اقلام اختصاص داد و بنا بر گزارش ها 
در همان ۲۴ ساعت ابتدایی بیش از ۴۰۰ میلیون دلار از 
این مبلغ تأمین شد. همچنین جرایم دیرکرد تسهیلات 
خ��رد معوق تا س��قف ۷۰۰ میلی��ون توم��ان از ابتدای 
خرداد تا پایان تیر مش��مول بخش��ودگی قرار گرفت. از 
دیگ��ر اقدام��ات فوری می توان ب��ه افزایش ۵۰ درصدی 
تأمین اس��کناس در خودپردازها، واریز مس��تقیم حقوق 
کارمندان برای جلوگیری از اخلال در معیشت خانوارها 
و ممنوعیت معاملات شبانه در صرافی های رمزارز اشاره 
کرد؛ تدابیری که خروج سرمایه از کانال کریپتو و التهاب 

بازار ارز را کاهش داد.
پایداری ارزی در شرایط تنش ■

چس��بندگی انتظارات و تس��لط نرخ ارز بر مسیر تورم، 

۲ ملاحظه جدی در سیاس��ت گذاری دوران تلاطم است. 
بانک مرکزی در دوره اخیر، ۳ لایه تدبیر نظری را همزمان 
فعال کرد: نخس��ت، طراحی موج شکن انتظارات با انتشار 
سیگنال های شفاف از ذخایر اسکناس و حواله، دوم، تعریف 
کری��دور نرخ حقیقی برای محدود کردن دامنه نوس��ان و 
جلوگیری از ورود معاملات هیجانی به حاشیه نرخ تعادلی 
و س��وم، اعمال محدودی��ت در بس��ترهای معاملاتی ارز 
غیررس��می که امکان التهاب آفرینی و قیمت سازی کاذب 
را داشت. پیوند این لایه ها با یکدیگر، کارکردی مشابه سپر 
حفاظتی بازار سازان در بازار سهام داشت و مانع شکل گیری 
مارپیچ های افزایشی شد. بدین ترتیب مدیریت انتظارات 
در س��طح خرد )فعالان حقیقی( و کلان )بازیگران اصلی 

بازار ارز( به  طور همزمان عملیاتی شد.  
اثر مدیریت نوس�انات ارزی بر بازارهای موازی و تورم  ■

انتظاری
ی��ک پیامد مه��م قابلی��ت اطمین��ان ارزی، آرامش 
بازاره��ای دارای��ی موازی اس��ت. همچنین نش��انه ای از 
برگش��ت ریسک گریزی سفته بازان طلا به سطح پیش از 
تنش نیز مشاهده ش��د. با این حال، حفظ این دستاورد 
مس��تلزم ۴ توصیه مکمل است: نخس��ت، تداوم ارتباط 
نه��ادی و عموم��ی از رهگذر انتش��ار منظ��م داده های 
ذخایر و بازارس��ازی سیاس��ت گذار ارزی، دوم، توس��عه 
بازار مش��تقات ارزی میان مدت برای پوش��ش ریس��ک 
سرمایه گذاران خارجی، سوم، تعمیق بازار بدهی ریالی با 
تنوع سررسید برای کاهش وابستگی به پول پرقدرت در 
مدیریت ترازنامه بانکی و چهارم، گره زدن سیاست پولی 
به چارچ��وب هدف گذاری ت��ورم انعطاف پذیر که اجازه 
واکنش ضدچرخه ای به شوک های غیرقیمتی را می دهد. 
تحق��ق این نکات، ضمن تحکیم لنگر اس��می انتظارات، 
ظرفی��ت اقتصاد را برای جذب ش��وک های آتی افزایش 
می دهد و مسیر گذار به رشد پایدار را هموار می کند. در 
نهای��ت، تجربه مهار تنش اخیر یادآور  می ش��ود در عصر 
به هم پیوستگی بین بازارها، موفقیت سیاست ارزی مترادف 
است با موفقیت سیاست پولی و هر دو بدون اقتدار نهاد 
مستقل و ش��فافیت س��ازوکار تصمیم گیری نمی توانند 

موجبات اطمینان بازیگران اقتصادی را فراهم کنند.

بسترسازی برای ثبات در بخش حقیقی اقتصاد ■
آثار مثبت مدیریت موفق بازار ارز، فراتر از جلوگیری از 
بحران های آنی، در بسترسازی برای ثبات در بخش حقیقی 
اقتصاد نیز قابل مشاهده است. یکی از مهم ترین این آثار، 
کمک به کنترل تورم اس��ت. با توجه به همبستگی بالای 
نرخ ارز و نرخ تورم در اقتصاد ایران، تلاش برای تثبیت نرخ 
ارز در بازار تجاری نقشی کلیدی در مهار فشارهای تورمی 
داشته است. علاوه بر این، ثبات نسبی در بازار ارز، افق دید 
را برای فعالان اقتصادی شفاف تر می کند. تولیدکنندگانی 
که برای تامین مواد اولیه و ماش��ین آلات خود به واردات 
وابسته اند، در شرایطی که نرخ ارز از ثبات نسبی برخوردار 
باشد، قادر به برآورد هزینه ها، قیمت گذاری محصولات و 
برنامه ریزی برای سرمایه گذاری های آتی خواهند بود. این 
پیش بینی پذیری، ریس��ک فعالیت های تولیدی را کاهش 
داده و انگیزه برای سرمایه گذاری در بخش های مولد اقتصاد 
را افزایش می دهد. در مقابل، جهش های ارزی، محاسبات 
اقتصادی را مختل کرده و بسیاری از واحدهای تولیدی را 
به دلیل ناتوانی در تامین نقدینگی و پیش بینی آینده، به 
تعطیلی می کشاند. از این رو، آرامشی که بانک مرکزی با 
مدیریت بازار ارز به اقتصاد تزریق کرده، در حکم یک کالای 
عمومی گرانبهاست که تداوم حیات بسیاری از کسب وکارها 

و حفظ اشتغال در کشور، مرهون آن است.
ب��ا ای��ن حال، ای��ن موفقی��ت نباید موج��ب غفلت از 
چالش ه��ای پیش رو ش��ود. تداوم اصلاحات س��اختاری 
در اقتصاد، کاهش وابس��تگی به درآمدهای نفتی، تقویت 
تولی��د داخلی، مدیریت ناترازی بانک ه��ا و کنترل پایدار 

رش��د نقدینگی، همچن��ان به عن��وان اولویت های 
اصل��ی باقی می مانن��د. بانک مرک��زی باید ضمن 
ادام��ه رویکرد فعالانه خ��ود در مدیریت بازار ارز، 
با تقویت ابزارهای نظارتی و سیاس��ت های پولی 
خود، به حل وفصل این چالش های بنیادین نیز 

کمک کند. حمایت همه ارکان حاکمیت از 
استقلال و اقتدار بانک مرکزی و پرهیز از 
مداخلات غیرکارشناسی در سیاست های 
پولی و ارزی، ضامن تداوم این مس��یر 

موفقیت آمیز خواهد بود. 

گزارش »وطن امروز«  از آرایش بانک مرکزی برای مهار انتظارات در جنگ

پدافند سیاست گذاری پولی
تأمین مالی کسب وکارها و تداوم کنترل انتظارات؛ ۲ اولویت اصلی بانک مرکزی در مقطع کنونی

تجاوز نظامی رژیم صهیونیستی به کشورمان آن هم در 
میانه مذاکرات هسته ای، اهمیت آمادگی سیاست گذاران 
اقتصادی و در راس آنها بانک مرکزی برای شرایط جنگی 
را آش��کار کرد. هرچند از س��ال ها پیش به دلیل درگیری 
کشور با تحریم های یکجانبه آمریکا، شرایط جنگی عملا بر 
اقتصاد کشور حاکم است اما جنگ تحمیلی اخیر، دامنه و 
عمق جنگ اقتصادی علیه کشور را گسترده کرد. بازخوانی 
آث��ار جنگ و اقدامات دش��من در آن دوران، تا حد زیادی 
جهت گیری لازم سیاس��ت گذار پولی در شرایط جنگی را 

نمایان می کند.
یکی از مهم ترین اتفاقات اقتصاد کشور در ایام جنگ، قطع 
یا دستکم افت جریان درآمدی برخی بنگاه های اقتصادی به 
دلایلی نظیر تعطیلی اجباری، آسیب بر اثر حمله نظامی و... 
بود. هرچند جنگ تحمیلی اخیر در کمتر از ۲ هفته به پایان 
رسید اما در صورت طولانی شدن هر جنگی، توقف فعالیت 
بنگاه های اقتصادی نتیجه ای جز از بین رفتن آنها و کاهش 
سطح درآمد ملی نخواهد داشت. از آنجا که »رشد اقتصادی« 
مهم ترین هدف در سیاست گذاری های اقتصادی است، اتخاذ 
تدابیری برای جلوگیری از این وضعیت، همچنین کاستن از 

آثار آن الزامی است. علاوه بر تولید، دولت نیز به دلیل درگیر 
شدن در جنگ، عطش بیشتری به منابع مالی پیدا می کند. 
مساله دیگری که در شرایط جنگی ایجاد می شود، شعله ور 
شدن انتظارات منفی بویژه درباره تورم و ارزش پول است. این 
همان چیزی است که در روزهای اولیه جنگ به سرعت در 
اقتصاد طرفین جنگ رخ داد. ارزش پول رژیم صهیونیستی 
در برابر دلار طی تنها ۴۸ س��اعت، حدود ۴.۲ درصد افت 
کرد. شدت افت ارزش پول رژیم صهیونیستی زمانی مشخص 
می شود که بدانیم تورم یک ساله اقتصاد رژیم صهیونیستی 
تنها ۳.۱ درصد است. این وضعیت سبب شد بانک مرکزی 
رژیم صهیونیستی برای جلوگیری از تداوم سقوط ارزش پول، 
حراج ۳۰ میلیارد دلاری ذخایر ارزی را اعلام و اجرایی کند.   
مجموع این شرایط نشان می دهد تامین مالی و کنترل 
انتظارات، ۲ هدف اصلی سیاست های بانک مرکزی در شرایط 
جنگی خواهد بود. با این حال، افزایش تامین مالی دولت و 
بخش تولیدی در شرایط کنونی اقتصاد ایران، چالش های 
مختلفی دارد. ش��اید بتوان گف��ت مهم ترین چالش بانک 
مرکزی برای تامین مالی دولت و تولید در شرایط جنگی، 
تبعات تورمی آن است. تورم مهم ترین خط قرمزی است که 

بانک مرکزی در موضوع تامین مالی در شرایط جنگی باید 
آن را در نظر بگیرد. با این حال، شرایط کنونی اقتصاد ایران 
از جمله ناترازی های تورم زا، همچنین انتظارات لنگر نشده، 
تامین مالی بدون تورم برای بانک مرکزی را بس��یار دشوار 
می کند. بر همین اساس، هرگونه برنامه سیاست گذار پولی 
برای تامین مالی باید پیوس��ت تورمی داشته باشد و شاید 
مهم ترین جزء این پیوست تورمی، مهار انتظارات تورمی است. 
بررس��ی تجربیات بانک های مرکزی کشورهای درگیر 
جنگ در یک قرن اخیر نش��ان می دهد تورم دوران جنگ 
و پس از آن در کشورهای درگیر منازعه، ارتباط معناداری 
با میزان مداخله بانک مرکزی در تامین مالی دولت داشته، 
طوری که هرچه سهم چاپ پول بانک مرکزی در تامین مالی 
بیشتر بوده، آن کشور تورم بالاتری را تجربه کرده و پول های 
تزریق شده به جای تامین مالی واقعی، صرف پوشش تورم 
شده و تامین مالی محقق نشده یا کم اثر شده است. بر همین 
اساس، نخستین درس در تامین مالی جنگی، لزوم پرهیز از 

ورود مستقیم بانک مرکزی به تامین مالی است. 
اقدام دیگر کشورهای درگیر جنگ در تامین مالی، طراحی 
اوراق وی��ژه برای تامین مالی جن��گ و واحدهای تولیدی 

مشخص و همزمان اعمال سیاست هایی به منظور هدایت 
منابع به سمت این اهداف است. تعیین نرخ ذخیره کمتر 
برای تسهیلات مرتبط با صنایع اولویت دار، یکی از تدابیری 
است که می توان در زمان جنگ برای هدایت تامین مالی 
به اهداف تعیین شده انجام داد. استفاده بهینه از ظرفیت 
ذخای��ر طلا به منظور مهار انتظ��ارات تورمی و تقاضاهای 
سفته بازانه، همچنین هدایت منابع به اهداف تعیین شده، از 
دیگر تدابیری است که سیاست گذار پولی در شرایط جنگ 

می تواند اجرا کند. 
علاوه بر تامین مالی داخلی، حفظ ارتباط مالی با خارج 
هم از دیگر بخش های هدف تامین مالی در شرایط جنگ 
است. در این زمینه، تمهید خطوط سوآپ ارز و طلا می تواند 
جریان مالی خارجی کشور را تضمین کند. این سیاست ضمن 
ایجاد آرامش در بازار ارز از طریق اطمینان بخشی به دسترسی 
سریع به ارز برای فعالان اقتصادی، چالش های مالی ناشی از 

جنگ و تحریم را برطرف می کند. 
موفقیت سیاست های فوق البته نیازمند شروطی است. 
یک��ی از مهم ترین الزامات اجرای موفق این سیاس��ت ها، 
داش��تن یک سیاست ارتباطی دقیق برای مهار انتظارات 

است. سیاست ارتباطی به معنای تامین هدفمند اطلاعات 
درباره اهداف، چارچوب تصمیم گیری و جهت گیری آتی 
سیاست پولی برای شکل دهی انتظارات بازار و افکار عمومی 
است. یک سیاس��ت ارتباطی موثر، با کاهش عدم تقارن 
اطلاعات میان بانک مرکزی و مردم، کارایی سیاست پولی 
را افزای��ش می دهد و محور آن، اعلام به موقع تصمیم ها، 
پیش بینی ها و دلایل تغییرات است. هدف نهایی سیاست 
ارتباط��ی، همگرا کردن برداش��ت بانک مرکزی و فعالان 
اقتص��ادی از واقعیات اقتص��اد و در نهایت ارتقای کارایی 

سیاست های پولی است. 
شرط دیگر اجرای موفق سیاست های پولی بویژه تامین 
مالی در زمان جنگ، تقویت حداکثری سازوکار هدم پول 
اس��ت. از آنجا که بخش��ی از نقدینگی موجود در اقتصاد 
کشور ناشی از تسویه نشدن تسهیلات بانکی اعطا شده به 
شرکت های بزرگ عمدتا حاکمیتی است، لازم است ارکان 
مختلف حاکمیت بویژه بخش قضایی آن، برای بازگش��ت 
این تسهیلات به بانک ها به منظور تقویت توان تامین مالی 
شبکه بانکی و کاهش تبعات تورمی سیاست های تامین مالی، 

همکاری های لازم را با بانک مرکزی داشته باشند.

جنگ تحمیلی رژیم صهیونیستی علیه کشورمان با وجود گذشت حدود یک ماه از پایان آن، همچنان 
منشأ بسیاری از تحلیل ها و مباحث مرتبط با حکمرانی کشور در حوزه های مختلف اعم از نظامی، اقتصادی، 
اجتماعی، سیاسی، رسانه ای و... است. در این میان، بعد اقتصادی جنگ اخیر، اهمیتی همچون بعد 
نظامی آن دارد، چرا که جنبه اقتصادی درگیری اخیر، عاملی تعیین کننده برای ۲ طرف منازعه بود. 
ایران که از سال ها پیش درگیر جنگ اقتصادی بویژه از ناحیه تحریم بوده و در سمت مقابل نیز رژیم 
صهیونیستی متحمل ضربات سنگین اقتصادی در نتیجه جنگ ۲ سال اخیر شده است. تعویق و به 
خطر افتادن پروژه کریدور IMEC )از هند تا اروپا( که بندر حیفا در سرزمین اشغالی نقشی حیاتی در 
آن داشت، تنها یکی از هزینه های این جنگ برای اقتصاد رژیم صهیونیستی بود. منفی شدن نرخ رشد 
اقتصادی سرزمین اشغالی، خروج سرمایه، افزایش هزینه های این رژیم و رشد بدهی، از دیگر موارد این 
فهرست است. طی یک ماه اخیر، زوایای مختلفی از آسیب های اقتصادی رژیم صهیونیستی از ضربات 
موشکی ایران نظیر از تخریب و کار افتادن پالایشگاه ها و برخی دیگر از مراکز اقتصادی افشا شده است. 
در مجموع، بعد اقتصادی جنگ اخیر همچون هر جنگ دیگری، نقشی کلیدی در پازل منارعه ایفا کرد. 
با توجه به گسترش درگیری ها در منطقه و احتمال تحمیل مجدد جنگ به کشور، تدوین بسته 
سیاستی جامع برای کاهش آسیب های اقتصادی ناشی از جنگ، اولویت نخست سیاست گذاران کشور 
اس��ت. از جمله مس��ائلی که در این بسته سیاستی باید برای آن چاره اندیشی شود، مساله »مدیریت 
انتظارات« است. با شروع هر جنگی، انتظارات بیش و پیش از هر شاخص دیگری واکنش نشان می دهد 
و بسیاری از تغییرات و تحولات بعدی اقتصاد، ناشی از دگرگون شدن همین انتظارات است. بر همین 
اساس، مدیریت انتظارات و آرام کردن فضای افکارعمومی، عبور کم هزینه از جنگ و موفقیت در جبهه 

نظامی را هم تا حدود زیادی تضمین می کند. 
درک ابعاد انتظارات از جمله حوزه های متاثر از انتظارات، سازوکارهای شدت گرفتن، همچنین نحوه 
اثرگذاری آن بر اقتصاد، از جمله مهم ترین پیش نیازهای لازم برای تدوین یک بسته سیاستی کارآمد 
برای مهار انتظارات به شمار می رود. بررسی تجربیات کشور در جریان جنگ اخیر و جنگ تحمیلی ۸ 
ساله، همچنین تجارب دیگر کشورها نشان می دهد مهم ترین حوزه های اثر انتظارات منفی در زمان 
شروع جنگ، به طور عمده به »انتظار کمبود کالا« و »افت ارزش پول« قابل تقسیم است. بر همین 
اس��اس، سیاست گذاران اقتصادی کش��ور، ضمن اتخاذ تدابیر اجرایی برای جلوگیری از کمبود کالا، 
همچنین حفظ ارزش پول ملی، نیازمند به کارگیری روش های نرم برای حفظ آرامش فکری جامعه 

در این دو حوزه هستند. 
بانک مرکزی از جمله نهادهای کلیدی در مساله انتظارات است. مسؤولیت این نهاد در حفظ ارزش 
پول ملی، ثبات مالی و دیگر حوزه های اقتصاد، این نهاد را به پیشانی اقتصاد کشور در جنگ اقتصادی 
تبدیل کرده است. هدف قرار گرفتن شبکه های بانکی و برچسب تروریستی رژیم صهیونیستی به بانک 

مرکزی کشور، نشانه هایی از اهمیت بالای سیاست گذار پولی در جنگ اقتصادی است. 
شاید در نگاه اول اینطور به نظر برسد که حوزه عمل بانک مرکزی در بسته سیاستی مهار انتظارات، 
تنها به مساله حفظ ارزش پول محدود باشد اما به دلیل نقش این نهاد در نظام ارزی و وابستگی تامین 
کالاهای اساسی کشور به واردات، سیاست گذار پولی نقش مهمی در این بخش هم خواهد داشت. بر 
همین اس��اس بود که در همان ش��روع جنگ، بانک مرکزی به سرعت یک میلیارد دلار برای تامین 
کالاهای اساسی تخصیص داد و این تصمیم را به اطلاع عموم رساند تا افکارعمومی از تامین کالاهای 
اساسی اطمینان یابد. با این حال در مساله حفظ ارزش پول، نقش بانک مرکزی به مراتب پررنگ تر و 

البته پیچیده تر است. 
تجربه کشورهای دیگر نشان می دهد یکی از عوامل موفقیت بانک های مرکزی درگیر جنگ در مهار 
انتظارات، سرعت عمل در واکنش به شوک ناشی از جنگ است. پاسخ سریع بانک مرکزی به شوک 
جنگ، جامعه را نسبت به هوشیاری و آمادگی سیاست گذار پولی در حفظ ارزش پول ملی متقاعد کرده 
و انتظارات منفی درباره افت ارزش پول ملی را در همان ابتدای جنگ مهار می کند. تجربه بانک مرکزی 
اوکراین در آغاز جنگ با روسیه، تایید کننده اهمیت سرعت عمل بانک مرکزی است. تاخیر بیش از 
۳ ماهه بانک مرکزی اوکراین در افزایش نرخ بهره، باعث رسیدن تورم سالانه به ۲۶.۶ درصد در اکتبر 

۲۰۲۲ شد، رقمی که از مارس ۲۰۱۶ سابقه نداشته است. 
نرخ بهره اوکراین

تورم سالانه اوکراین

در مقابل، بانک مرکزی روس��یه تنها ۴ روز پس از آغاز جنگ، نرخ بهره سیاس��تی را از ۹.۵ به ۲۰ 
درصد افزایش داد. نتیجه این سرعت عمل، بازگشت نرخ برابری روبل-دلار بود. نرخ برابری که از حدود 
۷۵ روبل به ازای هر دلار آمریکا در پیش از جنگ به  بیش از ۱۲۵ روبل رسیده بود، پس از افزایش 
نرخ بهره به ۵۰ روبل هم کاهش یافت. همچنین بیشترین اوج تورم روسیه کمتر از ۱۸ درصد بود که 

حدود ۹ واحد درصد کمتر از تورمی بود که اوکراین تجربه کرد. 
شدت واکنش، عامل دیگر موفقیت بانک مرکزی در مهار انتظارات است. یک واکنش قاطع 
به انتظارات ش��عله ور ش��ده در آغاز جنگ، نشانگر دست پر سیاس��ت گذار در حفظ ارزش پول 
ملی اس��ت. ص��رف اعلام آمادگی بانک مرکزی برای مداخله در ارق��ام بالا می تواند ضمن مهار 
 بخش قابل توجهی از انتظارات، نیاز به مداخله را به مراتب نسبت به سقف اعلامی سیاست گذار 

کاهش دهد. 
شفافیت، عامل کلیدی دیگر در مهار انتظارات است. شفافیت سیاست ها و اقدامات بانک مرکزی 
می تواند از طریق ایجاد اعتماد، مانع شکل گیری انتظارات منفی و گسترش شایعات باشد. در نبود روایت 
بانک مرکزی از سیاست ها، اقدامات و اهداف، شایعه مجال بروز یافته و از این طریق انتظارات شعله ور 
خواهد شد. بر همین اساس، ایجاد کانال های ارتباطی مختلف به منظور افزایش ارتباط بانک مرکزی با 

افکارعمومی، راهکار مهار انتظارات در شرایط جنگی است. 

تأمین مالی تولید در شرایط ویژه

لزوم سرعت عمل  در واکنش به شوک ناشی از جنگ


