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چرا کارت های بانکی جایگزین 
کارت های سوخت نشده اند؟

نماینده مردم اصفهان در مجلس گفت قرار بود وزارت 
نفت، کارت های سوخت را با کارت بانکی جایگزین کند، چرا 

این کار انجام نشده است.
مهدی طغیانی روز گذش��ته در نشست علنی مجلس 
شورای اس��امی در تذکری به رئیس جمهور گفت: ما در 
سال جاری نزدیک به 8 میلیارد دلار بنزین و گازوییل وارد 
می کنیم. این 8 میلیارد دلار نزدیک به 500 همت می شود. 
تا چه زمانی در این مورد تصمیم گیری و چاره اندیشی خواهد 
شد. کدام کشوری همانند کشور ما که درگیر جنگ است، 

8 میلیارد دلار بنزین وگازوییل وارد می کند.
نماینده مردم اصفهان در مجلس ادامه داد: دولت با تاخیر 
فراوان سازمان بهینه سازی سوخت، دستورالعمل این تکلیف 
قانونی را  ارائه کرد اما تدابیر هنوز روی زمین است. قرار بود 
وزارت نفت، کارت های سوخت را با کارت بانکی جایگزین 
کند. 40 درصد سوخت گیری در پمپ های بنزین با کارت 

جایگاه انجام می شود که نتیجه آن قاچاق می شود.
طغیانی در ادامه درباره برداشت های غیرمجاز آب افزود: 
درباره برداشت غیرمجاز از بالادست رودخانه ها و چاه های 
غیرمجاز نیز وزارت نیرو تکلیف دارد که در زاینده رود ثانیه ای 
10 متر آب غیرمجاز برداشت می شود که شامل 7 میلیون 
نفر مصرف شرب اس��ت. باید از این رویه جلوگیری شود. 
همچنین لازم است کمیسیون کشاورزی موضوع تحقیق 
و تفحص ها و سوالات از وزرا را پیگیری کند که اگر انجام 

نشود، سلب اختیار نظارت نمایندگان است.
طغیانی بیان کرد: شهرستان ورزنه سال گذشته 18 هزار 
تن گندم داشته است ولی امسال 3 هزار تن دارد. کشاورزان 

چگونه زندگی کنند؟

تأکید بر حمایت همه جانبه  از بازار 
سرمایه

در جلس��ه شورای  عالی بورس که به ریاست وزیر امور 
اقتصادی و دارایی برگزار شد، ۲ موضوع روند و مسائل بازار 

و سهام عدالت بررسی شد.
طبق اعام س��ازمان بورس، روز گذشته جلسه شورای  
عالی بورس به ریاست وزیر امور اقتصادی و دارایی برگزار 
ش��د. بخش عمده این جلس��ه به ۲ موضوع بررسی روند 
و مس��ائل بازار و س��هام عدالت اختصاص یافت. در بخش 
نخس��ت جلسه شورای  عالی بورس، رئیس سازمان بورس 
و اوراق بهادار گزارش��ی از روند بازار و متغیرهای بنیادی و 

تکنیکال اثرگذار بر بازار ارائه داد.
حجت الله صیدی با اش��اره به لزوم توجه دستگاه های 
مسؤول به وضعیت شرکت ها و عملکرد 3 ماهه  اول امسال 
آنها، خواس��تار بازنگری در برخی سیاست ها و تصمیمات 
برای حمایت بیشتر از صنایع شد و بر پیگیری مستمر رفع 
مشکات و موانع از صنایع و بنگاه های بورسی تأکید کرد.

او با تأکید بر اینکه سیاست های حمایتی در بازار سرمایه 
با جدیت دنبال می شود، گفت: در کنار تداوم سیاست های 
متنوع حمایتی، فعالیت صندوق های تثبیت و توسعه برای 
تعادل و تثبیت بازار در هفته های آینده تداوم خواهد داشت.

البته این اقدامات و حمایت ها زمانی اثرگذاری حداکثری 
خواهند داشت که عوامل بنیادی اثرگذار بر بازار سرمایه بهبود 
یابند و در بخش حقیقی اقتصاد، شاهد اتفاق های خوب و 

سیگنال های مثبت باشیم.
صیدی درباره عملکرد صندوق های تثبیت و توسعه بازار 
نیز گفت: این ۲ صندوق به صورت ش��فاف و در چارچوب 
دستورالعمل های مصوب، سیاست های حمایتی را اجرایی 

کرده و می کنند.
س��یدعلی مدنی زاده، وزیر ام��ور اقتصادی و دارایی نیز 
در این جلس��ه با تأیید موارد مطرح ش��ده، خواستار تداوم 
اطاع رس��انی شفاف درباره اقدامات صورت گرفته شد و بر 
حمایت همه جانبه  وزارت اقتص��اد از بهبود بازار و برآورده 

ساختن انتظارات سرمایه گذاران تأکید کرد.
در بخش دیگر از جلسه شورای  عالی بورس به موضوع 
س��هام عدالت پرداخته و در گزارش��ی از برگزاری مجامع 
شرکت های سرمایه گذاری استانی سهام عدالت، تاکید شد 
که به رغم پیگیری ها، هنوز مجامع برخی شرکت های استانی 

برگزار نشده است.

چشم انداز نگران کننده منابع آبی 
کشور در مرداد و شهریور

کشور یکی از خشک ترین دوره های تاریخی خود را 
سپری می کند و مسؤولان وزارت نیرو نسبت به افزایش 
تنش های آبی در بس��یاری از استان ها هشدار داده اند و 
در این میان مرداد و شهریور، به  عنوان پیک تابستان، با 
فشار مضاعفی بر منابع محدود آبی همراه شده و برخی 

استان ها در شرایط بسیار بحرانی قرار گرفته اند.
ب��ر اس��اس ارزیابی ها، به  ج��ز بخش هایی از گیان 
و مازندران، اغلب مناطق کش��ور درگیر بحران ش��دید 
آب هس��تند. اس��تان هایی چ��ون اصفه��ان، مرکزی، 
سیستان وبلوچستان و خراسان از جمله مناطقی  هستند 
که با فشار مضاعف بر منابع آبی مواجهند و نیاز به تدابیر 
فوری دارند. اجرای طرح های اضطراری و اصاح الگوهای 
بهره برداری، بخشی از راهکارهایی است که در دستور کار 
قرار گرفته تا از تابستان سخت امسال با حداقل چالش 

عبور شود.
مقامات وزارت نیرو تأکید دارند ایران با واقعیت اقلیم 
خشک سازگاری لازم را پیدا نکرده و این موضوع در نحوه 
مصرف آب بویژه در بخش کشاورزی به  وضوح مشهود 
است. به رغم هشدارهای پی درپی درباره کاهش بارندگی 
و خشکسالی 5  ساله، هنوز کاشت محصولات پرمصرفی 
مانند هندوانه در مناطق کم آب ادامه دارد؛ محصولی که 
نه تنه��ا منابع آبی را تحلیل می برد، بلکه در عمل »آب 

مجازی« کشور را نیز صادر می کند.
بر اساس تحلیل ها، تنها یک سال در ۶ دهه گذشته 
ش��رایطی وخیم تر از امسال داشته ایم. منابع آب کشور 
اکنون به مرز هشدار رسیده و برای مدیریت مؤثر، نیاز به 
تغییرات ساختاری در نحوه کشاورزی و مصرف خانگی 
آب وجود دارد. کاش��ت چمن به  عنوان یکی از گیاهان 
پرمص��رف نیز همچنان در برخی مناطق رواج دارد، در 
حالی ک��ه گونه های مقاوم تری با نیاز آبی کمتر نیز در 

دسترس است.

گروه اقتصادی: دیروز چهارشنبه کمیسیون اقتصادی مجلس 
شورای اسامی با تصویب لایحه حذف 4 صفر از پول ملی، 
گامی تازه در مسیر اصاحات پولی برداشت؛ اقدامی که بیش 
از آنکه تأثیر مستقیم اقتصادی داشته باشد، ماهیتی روانی، 
حس��ابداری و تسهیل گر دارد. در س��ال های اخیر، افزایش 
تورم و کاهش ارزش پول ملی موجب ش��ده بود واحد ریال 
در معامات روزمره عماً کارایی خود را از دس��ت بدهد و 
مبادلات با ارقام بزرگ و نامأنوس، نه تنها محاس��بات مالی 
را پیچیده، بلکه احساس بی اعتباری پول ملی را در جامعه 

تشدید کرده است.
ح��ذف 4 صفر از پول ملی می تواند تا حدی این تصویر 
ذهنی را تغییر دهد، به  گونه ای که تبدیل »100,000 ریال« 
به »10 تومان«، اعتبار ادراکی پول ملی را تقویت کند و در 
معامات روزمره، احساس ثبات بیشتری به مردم القا کند. از 
منظر روان شناسی اقتصادی، این اصاح پولی به مثابه پیامی 
از سوی دولت تلقی می شود که درصدد مهار تورم و بازسازی 

اعتماد عمومی نسبت به نظام پولی و مالی کشور است.
آلبرت بغزیان، اقتصاددان در گفت وگو با »وطن امروز«، 
درباره تاثیر حذف 4 صفر از پول ملی گفت: از مزایای این اقدام 
می توان به ساده سازی محاسبات مالی، کاهش هزینه های 
چاپ و نگهداری اسکناس، تسهیل در تجارت بین المللی و 
ارتقای انسجام حسابداری اشاره کرد. همچنین در دوره ای 
که افکار عمومی ب��ا اعداد نجومی همچون »۲00 میلیون 
ریال برای یک گوشی موبایل« مواجه است، کوچک سازی 
واحد پولی می تواند حس روانی مثبتی در کاهش انتظارات 

تورمی ایجاد کند.
وی ب��ا بیان اینکه ح��ذف صفرها به تنهایی نمی تواند به 
کنت��رل تورم یا افزای��ش قدرت خرید منجر ش��ود، افزود: 
تورم پدیده ای س��اختاری اس��ت که نیازمند مجموعه ای از 
سیاست های مکمل چون کنترل نقدینگی، کاهش کسری 
بودجه، افزایش بهره وری و اس��تقال بانک مرکزی اس��ت. 
همچنین اجرای این سیاس��ت ب��ا هزینه های جانبی نظیر 
طراحی و چاپ اسکناس جدید، به روزرسانی زیرساخت های 

نرم افزاری، آم��وزش عمومی و احتمال بروز سوءاس��تفاده 
در قیمت گذاری همراه اس��ت. در نهایت، موفقیت حذف 4 
صفر از پول ملی وابسته به طراحی هوشمندانه دوره گذار، 
شفافیت در اطاع رسانی و هم زمانی آن با اصاحات ساختاری 
اقتصادی خواهد بود. اگر این سیاست به درستی و با درایت 
اجرا ش��ود، می تواند آغازی برای بازسازی اعتبار پول ملی و 
 تقویت امید عمومی نسبت به بهبود شرایط اقتصادی کشور 

باشد.
بنابرای��ن در مقطع کنونی تصویب لایحه حذف 4 صفر 
از پول ملی در کمیس��یون اقتصادی مجلس، بار دیگر این 
پرسش را در فضای عمومی و تخصصی مطرح کرده که آیا 
چنین اقدامی در ش��رایط فعلی اقتصاد ایران با تورم مزمن 
و ناترازی های س��اختاری می تواند اثربخش باش��د؟ پاسخ 
به این پرس��ش، نیازمند تفکیک میان ۲ نوع اقتصاد است: 
اقتصاد تورمی و اقتصاد غیرتورمی. تجربه جهانی نیز نشان 
می دهد حذف صفرها در این ۲ بستر، نتایج کاماً متفاوتی 

به همراه دارد.
در اقتصاد تورمی، حذف صفرها معمولاً به عنوان واکنشی 
به کاهش ش��دید ارزش پول ملی و افزایش بی رویه سطح 
عمومی قیمت ها مطرح می شود. در چنین شرایطی، مردم 
اعتماد خود را به پول ملی از دست داده اند، معامات با ارقام 
نجومی انجام می شود و اسکناس های درشت عماً جایگزین 
واحدهای خرد شده اند. حذف صفر در این فضا، بیشتر جنبه 
روانی دارد و هدف آن بازسازی نسبی اعتماد عمومی، تسهیل 

مبادلات و کاهش توهم پولی است. 
اما اگر این اقدام بدون اصاحات ساختاری مانند کنترل 
نقدینگی، کاهش کس��ری بودجه و تقویت استقال بانک 
مرکزی انجام شود، نه تنها اثربخش نخواهد بود، بلکه ممکن 
است به تشدید تورم نیز بینجامد. نمونه های ناموفق مانند 
زیمبابوه و ونزوئا گواهی بر این واقعیت اند؛ کشورهایی که 
بدون مهار تورم، صفرها را حذف کردند و در نهایت مجبور 

شدند دوباره صفرهای جدیدی به پول خود اضافه کنند.
در مقاب��ل، اقتصاد غیرتورمی ی��ا اقتصادهایی که تورم 

کنترل ش��ده و ثبات نسبی دارند، حذف صفرها را به عنوان 
بخش��ی از اصاحات پولی و مالی انج��ام می دهند. در این 
کشورها، هدف اصلی از حذف صفر، ساده سازی محاسبات، 
افزای��ش کارایی نظام بانکی و ارتق��ای تصویر پول ملی در 
سطح بین المللی است. تجربه موفق برخی کشورها  نشان 
می ده��د اگر ح��ذف صفرها پس از مهار تورم و در بس��تر 
اصاحات اقتصادی انجام شود، می تواند به بازسازی اعتماد 
عمومی، جذب سرمایه گذاری خارجی و ارتقای جایگاه پول 

ملی منجر شود.
بنابراین، تفاوت اصلی در اجرای این سیاست در اقتصاد 
تورمی و غیرتورمی، در زمان بندی و بستر اجرای آن نهفته 
اس��ت. در اقتصاد تورم��ی، حذف صفر باید آخرین حلقه از 
زنجیره اصاحات باش��د، نه نخستین گام. در حالی که در 
اقتص��اد غیرتورمی، این اقدام می تواند ب��ه عنوان یک ابزار 
تکمیلی برای بهبود کارایی و تصویر پول ملی به کار گرفته 
شود. در بررسی تأثیر حذف 4 صفر از پول ملی ایران، ابتدا 
باید نگاهی به تجربه کش��ورهای دیگر داشت تا چشم انداز 
روشن تری از فرصت ها و مخاطرات این سیاست یافت. تجربه 
جهانی نشان می دهد حذف صفر از پول ملی، اگرچه در ظاهر 
اقدامی فنی و روانی است اما در عمل می تواند به نقطه عطفی 
در اصاحات اقتصادی بدل شود به شرط آنکه با سیاست های 

مکمل و ساختاری همراه باشد.
در میان نمونه های موفق، ترکیه یکی از برجس��ته ترین 
مثال هاست. این کش��ور در سال ۲005 با حذف ۶ صفر از 
لیر، واحد پول جدیدی به نام »لیر جدید« معرفی کرد. این 
اق��دام پس از یک دوره اصاحات مالی، کاهش تورم به زیر 
10 درصد و تثبیت نظام بانکی انجام شد. حذف صفرها در 
ترکیه نه تنها به ساده سازی مبادلات کمک کرد، بلکه اعتماد 
عمومی به پول ملی را نیز تقویت کرد و در نهایت به جذب 

سرمایه گذاری خارجی انجامید.
در مقاب��ل، زیمبابوه نمونه ای از شکس��ت در اجرای این 
سیاست است. این کشور در فاصله سال های ۲00۶ تا ۲00۹، 
س��ه بار اقدام به حذف صفر ک��رد و در مجموع ۲5 صفر از 

دلار زیمبابوه حذف شد. با این حال، به دلیل نبود اصاحات 
ساختاری، بی ثباتی سیاسی و ابرتورم چند میلیارد درصدی، 
واحد پول ملی عماً از کار افتاد و مردم به استفاده از ارزهای 
خارجی مانند دلار آمریکا و رَند آفریقای جنوبی روی آوردند.

برزیل نیز تجربه ای ترکیبی دارد. این کشور در دهه های 
1۹80 و 1۹۹0 چندی��ن بار اقدام به حذف صفر کرد اما به 
دلیل تداوم تورم و فقدان انضباط مالی، صفرهای حذف شده 
بارها بازگشتند. تنها پس از اجرای برنامه های تثبیت اقتصادی 
و اصاحات مالی در دهه ۹0، واحد پول جدید »رئال« توانست 

جایگاه خود را تثبیت کند.
در آلمان پس از جنگ دوم جهانی، اصاح پولی با حذف 
صفرها و معرفی مارک آلمان غربی، همراه با اصاحات بنیادین 
اقتصادی و حمایت بین المللی )طرح مارشال(، به بازسازی 

اعتماد عمومی و آغاز دوره شکوفایی اقتصادی منجر شد.
در نقطه مقابل، ونزوئا در س��ال ۲018 با حذف 5 صفر 
از بولیوار و معرفی واحد جدید »سوبرانو بولیوار«، نتوانست 
بحران تورم را مهار کند. به دلیل نبود سیاست های مکمل 
و تداوم بی ثباتی اقتصادی، ارزش پول جدید نیز به س��رعت 

کاهش یافت و تورم همچنان ادامه یافت.
این تجارب نشان می دهد حذف صفر از پول ملی، اگرچه 
می تواند به کاهش فشار روانی، تسهیل مبادلات و بازسازی 
اعتماد عمومی کمک کند اما بدون اصاحات س��اختاری، 
کنترل نقدینگی، استقال بانک مرکزی و ثبات سیاسی، تنها 
به تغییری ظاهری محدود خواهد شد. موفقیت این سیاست 
در گرو هم زمانی آن ب��ا مجموعه ای از اقدامات اقتصادی و 

نهادی است که بتواند بنیان های اقتصاد را تقویت کند.
در ش��رایط فعلی اقتصاد ایران، ب��ا تورم بالای 30 تا 40 
درصد، ناترازی های بودجه ای و بی ثباتی در سیاس��ت های 
پولی، حذف صفرها اگر بدون اصاحات بنیادین انجام شود، 
ممکن است تنها به تغییری اسمی و پرهزینه منجر شود اما 
اگر این سیاست با برنامه ای جامع، شفاف و همراه با اصاحات 
س��اختاری اجرا ش��ود، می تواند نقطه آغاز بازسازی اعتماد 

عمومی و بازتعریف نظام پولی کشور باشد.

لایحه حذف 4 صفر از پول ملی
 توسط کمیسیون اقتصادی مجلس شورای اسلامی تصویب شد

ریال 
در  مسیر  اعتبار

ادامه از صفحه اول
وضعی�ت بحران�ی نقدینگ�ی  ■

حقیقی در اقتصاد ایران
تحلیل ه��ای اقتصادی نش��ان 
می دهد حج��م نقدینگی حقیقی 
در اقتصاد ایران به پایین ترین سطح 
خود در 3۶ سال گذشته رسیده است. این وضعیت بحرانی ریشه 
در سیاست های انقباضی پولی دولت و عدم تناسب رشد نقدینگی 

با رشد اسمی تولید ناخالص داخلی دارد.)نمودار(
زمانی که نرخ تورم بالاس��ت و در عین حال رشد نقدینگی 
کمتر از رشد اسمی اقتصاد است، در واقع مقدار پول حقیقی 
موج��ود در اقتص��اد کاهش می یابد. این کاه��ش، پیامدهای 

گسترده ای بر تمام بخش های اقتصادی دارد.
تأثیر بر بخش تولید؛ اشتغال ناقص عوامل تولید ■

کمب��ود نقدینگی حقیقی در درج��ه اول تولیدکنندگان 
را تحت فش��ار قرار می دهد. بسیاری از واحدهای تولیدی با 
وجود داش��تن امکانات و ظرفیت های تولید، قادر به فعالیت 
کامل نیستند. این پدیده که در اقتصاد »اشتغال ناقص عوامل 
تولید« نامیده می شود، زمانی رخ می دهد که تولیدکنندگان 
به دلیل کمبود سرمایه در گردش نمی توانند از تمام ظرفیت 

تولیدی خود استفاده کنند.
 بر اساس گزارش های اتاق بازرگانی، تولیدکنندگان در حال 
حاضر با 3 مش��کل اصلی مواجهند که یکی از مهم ترین آنها 
دسترس��ی دشوار به نقدینگی و منابع مالی است. این کمبود 
نقدینگ��ی مانع تأمین مواد اولی��ه، پرداخت حقوق کارگران و 

سرمایه گذاری در بهسازی تجهیزات تولیدی می شود.
 در چنین ش��رایطی، تولیدکنندگان برای تأمین نقدینگی 
مجبور به مراجعه به بازار غیررس��می پول می شوند که در آن 
نرخ بهره به مرزهای غیرقابل تحمل 80 درصد نیز می رس��د. 

این نرخ های بهره بالا فش��ار هزینه شدیدی بر تولیدکنندگان 
وارد و بس��یاری از آنها را مجبور به خروج س��رمایه از اقتصاد 

می  کند.)جدول(
پیامدهای منفی بر مصرف کنندگان ■

از سوی دیگر، کاهش نقدینگی حقیقی، مصرف کنندگان را 
نیز شدیداً تحت تأثیر قرار داده است. خانوارها با کاهش قدرت 
خرید مواجه شده اند و نمی توانند نیازهای مصرفی خود را به طور 
مطلوب برآورده کنند. این وضعیت به پدیده »مصرف ناکافی« 
منجر شده که در نتیجه آن تقاضای مؤثر برای کالاها و خدمات 

کاهش می یابد.
کاهش تقاضا از س��وی مصرف کنندگان، چرخه ای معیوب 
را در اقتصاد ایجاد می کند. تولیدکنندگان که با کاهش تقاضا 
مواجهند، انگیزه کمتری برای افزایش تولید پیدا می کنند و در 
نتیجه کاهش تولید، اشتغال نیز کاهش می یابد که این امر درآمد 

خانوارها را بیشتر کاهش می دهد.
 شکاف تولید - مصرف و پیامدهای اجتماعی ■

یکی از مهم ترین پیامدهای کمبود نقدینگی حقیقی، ایجاد 
»شکاف تولید - مصرف« در اقتصاد است. این شکاف زمانی رخ 
می دهد که خانوارها دچار »شکاف درآمد - هزینه« می شوند، 

یعنی درآمد آنها پاسخگوی نیازهای اساسی شان نیست.
در چنین شرایطی، به رغم وجود ظرفیت تولید، تقاضای مؤثر 
برای محصولات وجود ندارد. این وضعیت، اقتصاد را به سمت 
رکود سوق می دهد و نارضایتی اجتماعی را تشدید می کند. مردم 
که قدرت خرید کمتری دارند، اس��تاندارد زندگی شان کاهش 
می یابد و انتظارات آنها از بهبود اوضاع اقتصادی کاهش می یابد.

تأثیر بر نرخ بهره و بازارهای مالی ■
کمبود نقدینگی در اقتصاد مستقیماً بر نرخ بهره هم تأثیر 
می گذارد. زمانی که عرضه پول کمتر از تقاضا باشد، نرخ بهره 
در بازار آزاد بش��دت افزایش می یابد. در حال حاضر، نرخ بهره 

در بازار غیررسمی به مرزهای آستانه ای بعضا 50 تا 80 درصد 
رس��یده که این امر س��رمایه گذاری و فعالیت های اقتصادی را 

غیراقتصادی می کند.
ن��رخ بهره بالا نه تنها هزینه تأمین مالی را افزایش می دهد، 
بلکه سرمایه گذاری در بخش های تولیدی را کاهش داده و منابع 
را به سمت فعالیت های سوداگرانه و غیرمولد سوق می دهد. این 

وضعیت ساختار تولیدی اقتصاد را نیز مختل می کند.
ضرورت تنظیم سیاست های پولی ■

برای برون رفت از این وضعیت بحرانی، سیاست گذار اقتصادی 
باید رشد نقدینگی را متناسب با رشد اسمی تولید ناخالص داخلی 
تنظیم کند. به عبارت دیگر، هر قدر اقتصاد به لحاظ اسمی )شامل 
رشد قیمت ها و تولید(  رشد می کند، نقدینگی نیز باید به همان 

نسبت افزایش یابد تا اقتصاد دچار کمبود نقدینگی نشود.
این تناسب برای حفظ تعادل در اقتصاد ضروری است. اگر 
در شرایط رشد اسمی بالا، نقدینگی رشد نکند، اقتصاد دچار 

»خفگی« می شود که وضعیت فعلی اقتصاد ایران است.
راهکارهای سیاستی پیشنهادی ■

برای حل این مساله، چند اقدام سیاستی ضروری است: 
اول، بانک مرکزی باید سیاست انقباضی شدید پولی را تعدیل 
و رشد نقدینگی را با رشد اسمی اقتصاد هماهنگ کند. این کار 
نباید با ترس از تورم متوقف ش��ود، زیرا کمبود نقدینگی آثار 
مخ��رب دارد. برای این کار بانک ابزارهای فنی مش��خصی در 

اختیار دارد که عبارت است از:
- کاهش نرخ ذخایر قانونی

- افزایش ضریب اس��تفاده اعتباری از ذخای��ر قانونی در بازار 
بین بانکی

- افزای��ش حجم عملیات ریپو )قرارداد بازخرید( و اعتباردهی 
قاعده مند توسط بانک مرکزی در بازار بین بانکی

- ایجاد خطوط اعتباری ترجیحی برای حمایت هدفمند و ارزان 

از بخش های پیشران اقتصادی کشور
 - افزایش دارایی های خارجی هنگام وفور ارزهای نفتی به جای 

ایفای نقش عاملیت برای فروش آنها
دوم، تسهیل دسترس��ی بخش تولید به منابع مالی از طریق 
گسترش خدمات بانکی و کاهش نرخ بهره تسهیات که می تواند 

بخش تولید را احیا کند.
س�وم، حمای��ت از قدرت خرید مردم از طریق سیاس��ت های 

حمایتی هدفمند که می تواند تقاضای داخلی را تقویت کند.
نتیجه گیری ■

عدم تناسب رش��د نقدینگی با رشد اسمی تولید ناخالص 
داخلی، اقتصاد ایران را در وضعیت بحرانی قرار داده است. این 
مساله که ریشه در سیاست های پولی نامناسب دارد، نیازمند 

تجدید نظر اساسی در رویکرد سیاست گذاری اقتصادی است.
در ص��ورت ادام��ه روند فعلی، اقتصاد ای��ران با چالش های 
جدی تری مواجه خواهد شد. کاهش بیشتر نقدینگی حقیقی 
می تواند منجر به تعمیق رکود اقتصادی، افزایش نرخ بیکاری، 
کاهش بیشتر سرمایه گذاری، تشدید نابرابری های اجتماعی و 

کاهش رشد بلندمدت اقتصادی شود.
حل این مس��اله نیازمند درک درس��ت اهمیت متغیرهای 
حقیقی در مقابل متغیرهای اسمی، تعدیل سیاست های پولی 
و ایجاد تعادل میان کنترل تورم و تأمین نقدینگی کافی برای 
چرخش اقتصاد است. بدون اتخاذ اقدامات فوری درست، اقتصاد 

ایران همچنان در مسیر انقباض و رکود قرار خواهد داشت.
در نهای��ت موفقی��ت در برون رفت از این بحران مس��تلزم 
هماهنگی بی��ن تمام ارکان سیاس��ت گذاری اقتص��ادی، در 
نظرگیری منافع بلندمدت اقتصاد ملی و پذیرش این واقعیت 
است که نقدینگی کافی، شریان حیاتی هر اقتصادی محسوب 
می ش��ود و کمبود آن، پیامدهای ویرانگری بر همه بخش های 

جامعه خواهد داشت.

خفگی اقتصاد

نگاه


