
گ�روه اقتصادی: از جمعه ۷ ش��هریور، ب��ازار رمزارزها با افت 
محسوس قیمت‌ها مواجه شده است. بیت‌کوین و اتریوم، ۲ دارایی 
دیجیتال پیش��رو، در واکنش به داده‌های تورمی جدید ایالات 
متحده و عقب‌نشینی سرمایه‌گذاران از دارایی‌های پرریسک، 
به روند نزولی خود ادامه داده‌اند. بر اساس گزارش دفتر تحلیل 
اقتصادی آمریکا )BEA(، شاخص هزینه‌های مصرف شخصی 
)PCE( در ماه جولای با رشد 0.5 درصدی همراه بوده که مطابق 
با انتظارات بازار است. این داده‌ها نگرانی‌هایی را درباره احتمال 
حفظ نرخ بهره بالا توس��ط فدرال رزرو ایجاد کرده؛ تصمیمی 
که می‌تواند فشار مضاعفی بر بازارهای مالی، بویژه دارایی‌های 

دیجیتال وارد کند.
در همی��ن حال طبق داده‌ه��ای کوین‌مارکت‌کپ، قیمت 
بیت‌کوین در زمان انتشار این گزارش به 108.186 دلار و ۵۳ 
س��نت رسید که نس��بت به روز قبل 3.79 درصد و نسبت به 
هفته گذشته 7.38 درصد کاهش یافت. در لحظه نگارش این 
تحلیل، بیت‌کوین با قیمت 108.292 دلار و ۴۳ سنت معامله 
می‌شد. تحلیل‌گران معتقدند حفظ سطح حمایتی ۱۱۲ هزار 
دلار برای بیت‌کوین حیاتی اس��ت، چرا که عبور از این سطح 

می‌تواند نشانه‌ای از بازگشت روند صعودی باشد.
باید توجه داش��ت که در دنیای پرشتاب اقتصاد دیجیتال، 
رمزارزه��ا دیگر تنها ابزارهای نوظهور مالی نیس��تند، بلکه به 
بازیگران اصلی در معادلات سرمایه‌گذاری جهانی تبدیل شده‌اند. 
با این حال وابستگی شدید آنها به متغیرهای کلان اقتصادی، 
سیاست‌های پولی و تحولات ژئوپلیتیک، باعث شده تا هر نوسان 
در شاخص‌های سنتی مانند تورم، نرخ بهره یا حتی قیمت طلا، 
به‌سرعت در بازار رمزارزها بازتاب یابد. در چنین فضایی، بررسی 
دقیق روندهای اخیر و تحلیل رفتار س��رمایه‌گذاران می‌تواند 

تصویری روشن‌تر از آینده این بازار پرنوسان ارائه دهد.
تأثیر تنش‌های بین‌المللی و تعرفه‌های تجاری بر بازار رمزارزها■■

در کنار عوامل اقتص��ادی داخلی، تنش‌های ژئوپلیتیک و 
سیاس��ت‌های تجاری بین‌المللی نیز به ‌طور فزاینده‌ای بر بازار 
رمزارزها تأثیر می‌گذارن��د. با افزایش تعرفه‌های تجاری میان 
قدرت‌های اقتصادی جهان، از جمله ایالات متحده، چین، اتحادیه 
اروپایی و ژاپن، فضای س��رمایه‌گذاری جهانی به س��مت عدم 
اطمینان حرکت کرده است. این تعرفه‌ها که در برخی موارد تا 

۵۴ درصد نیز افزایش یافته، موجب کاهش جریان سرمایه‌گذاری 
بین‌المللی و افزایش ریسک در بازارهای مالی شده‌ است.

تحلیل‌گران معتقدند این تنش‌ها نه‌تنها بر بازارهای سنتی، 
بلکه بر دارایی‌های دیجیتال نیز تأثیرگذارند. رمزارزها که اغلب 
به ‌عنوان پناهگاه سرمایه‌گذاران در برابر بی‌ثباتی‌های اقتصادی 
ش��ناخته می‌شوند، در شرایطی که تنش‌های تجاری به رکود 
تورمی منجر ش��ود، ممکن است با نوسانات شدیدتری مواجه 
شوند. داده‌های اقتصادی ضعیف از چین نیز، به ‌عنوان یکی از 
بازیگران اصلی بازار جهانی، اعتماد سرمایه‌گذاران را کاهش داده 

و فشار فروش در بازار رمزارزها را افزایش داده است.
با وجود این فش��ارها، چش��م‌انداز بلندمدت بازار رمزارزها 
همچنان امیدوارکننده است. پذیرش گسترده‌تر توسط نهادهای 
مالی، توس��عه زیرس��اخت‌های بلاکچینی و ادغام با بازارهای 
مالی سنتی می‌تواند مسیر رشد پایدار را برای این بازار فراهم 
کن��د. پروژه‌های تعامل‌پذیری میان بلاکچین‌ها و راه‌حل‌های 
مقیاس‌پذیری مانند لایه دوم بیت‌کوین، زیرساخت‌های فنی 

لازم برای پذیرش گسترده‌تر را فراهم کرده‌ است.
اگرچه بازار رمزارزها در کوتاه‌مدت تحت تأثیر عوامل اقتصادی 
و سیاسی جهانی با نوسانات همراه است اما در بلندمدت با توجه 
به تحول در فناوری، مقررات و رفتار س��رمایه‌گذاران، می‌توان 
انتظار داش��ت این بازار به بلوغ بیشتری برسد. سرمایه‌گذاران 
هوشمند با تحلیل دقیق داده‌ها و درک عمیق از روندهای کلان، 

می‌توانند از فرصت‌های آینده بهره‌مند شوند.
در ادام��ه روند نزولی بازار رمزارزها که تحت تأثیر داده‌های 
تورم��ی آمریکا، سیاس��ت‌های پولی ف��درال رزرو، تنش‌های 
ژئوپلیتیک و تعرفه‌های تجاری قرار گرفته، یکی دیگر از عوامل 
مهمی که بر رفتار سرمایه‌گذاران در این بازار تأثیرگذار است، 
نوسانات قیمت اونس جهانی طلاست. طلا به‌ عنوان یک دارایی 
امن، همواره در زمان‌های بی‌ثباتی اقتصادی و سیاس��ی مورد 
توجه قرار می‌گیرد و تغییرات در معاملات آن می‌تواند به‌طور 

غیرمستقیم بر بازار رمزارزها نیز اثر بگذارد.
در شرایطی که نرخ بهره بالا باقی مانده و نگرانی‌ها از رکود 
اقتصادی افزایش یافته، بسیاری از سرمایه‌گذاران به‌ جای ورود 
به دارایی‌های پرریسک مانند بیت‌کوین، ترجیح می‌دهند سرمایه 
خود را به سمت طلا منتقل کنند. این جابه‌جایی سرمایه باعث 

کاهش تقاضا برای رمزارزها و افت قیمت آنها می‌شود، بویژه در 
مواقعی که قیمت اونس طلا روند صعودی دارد، شاهد خروج 

نقدینگی از بازار رمزارزها به سمت بازار فلزات گرانبها هستیم.
از س��وی دیگر، طلا و بیت‌کوین ه��ر دو به‌عنوان ابزارهای 
پوشش تورم شناخته می‌شوند اما تفاوت در نقدشوندگی، پذیرش 
نهادی و سابقه تاریخی باعث می‌شود در زمان بحران، طلا انتخاب 
اول سرمایه‌گذاران محافظه‌کار باشد. در نتیجه، افزایش معاملات 
اونس طلا معمولاً با کاهش تمایل به خرید رمزارزها همراه است، 
مگر در شرایطی که عوامل بنیادی خاصی مانند کاهش نرخ بهره 

یا پذیرش گسترده رمزارزها بتواند این روند را معکوس کند.
در مجم��وع، رابطه می��ان بازار ط�ال و رمزارزها را می‌توان 
رقابتی و گاه مکمل دانست. در دوره‌هایی که طلا رشد می‌کند، 
رمزارزها ممکن است تحت فشار قرار گیرند اما در بلندمدت، 
با تثبیت جایگاه رمزارزها در نظام مالی جهانی، این ۲ دارایی 
می‌توانند نقش‌های متفاوتی در سبد سرمایه‌گذاری ایفا کنند. 
سرمایه‌گذاران حرفه‌ای با رصد همزمان این ۲ بازار، می‌توانند 
استراتژی‌های متنوع‌تری برای مدیریت ریسک و بهره‌برداری از 

فرصت‌ها طراحی کنند.
چشم‌انداز آینده■■

بازار رمزارزها به ‌طور ذاتی با س��طح بالایی از ریسک همراه 
است. برخلاف بازارهای سنتی مانند بورس یا طلا، رمزارزها فاقد 
پشتوانه فیزیکی، نهادهای نظارتی متمرکز و ثبات قانونی هستند. 
این ویژگی‌ها باعث می‌شود نوسانات قیمتی در این بازار بسیار 
شدیدتر باشد و سرمایه‌گذاران در معرض خطرات بیشتری قرار 
گیرند. بر اساس تحلیل‌های مالی، شاخص »ارزش در معرض 
ریسک« )VaR( در بازار رمزارزها نسبت به سایر دارایی‌ها بالاتر 
است، به‌طوری‌که در دوره‌های رکود، افت‌های ۲۰ تا ۵۰ درصدی 
در بازه‌های کوتاه‌مدت کاملاً محتمل است. این نوسانات نه‌تنها 
ناشی از عوامل اقتصادی، بلکه تحت تأثیر اخبار، توئیت‌های افراد 

مشهور، تغییرات مقرراتی و حتی حملات سایبری قرار دارند.
در ش��رایط فعلی که بازار با فشارهای تورمی، سیاست‌های 
انقباضی فدرال رزرو، تنش‌های ژئوپلیتیک و افزایش معاملات 
طلا مواجه اس��ت، ریسک س��رمایه‌گذاری در رمزارزها به‌ طور 
قابل‌توجهی افزایش یافته است. بسیاری از تحلیل‌گران هشدار 
داده‌اند ورود بدون برنامه‌ریزی یا سرمایه‌گذاری هیجانی در این 

بازار می‌تواند منجر به زیان‌های سنگین شود.
پیش‌بینی کف قیمتی در بازار رمزارزها همواره با عدم قطعیت 
همراه است اما بر اساس تحلیل‌های تکنیکال و رفتار تاریخی 
بازار، چند سطح کلیدی برای بیت‌کوین به‌ عنوان شاخص‌ترین 
رمزارز قابل بررسی است: سطح حمایتی ۱۱۲۰۰۰ دلار در حال 
حاضر به‌عنوان مرز روانی برای حفظ روند صعودی در نظر گرفته 
می‌شود. شکست این سطح می‌تواند سیگنال فروش گسترده‌تری 
ایجاد کند. در صورت ادامه فشار فروش، بیت‌کوین ممکن است 
به محدوده ریس��ک ۹۸۰۰۰ تا ۱۰۲۰۰۰ دلار بازگردد که در 
گذشته نیز به‌عنوان کف قیمتی در دوره‌های اصلاحی شناخته 
شده است. در سناریوی شدید نزولی، در صورت وقوع نوسانات 
مالی جهانی یا ممنوعیت‌های گسترده قانونی، قیمت بیت‌کوین 
حتی می‌تواند تا محدوده ۸۰ هزار دلار نیز افت کند، هرچند 

احتمال آن در کوتاه‌مدت پایین است.
در چنین ش��رایطی، اس��تراتژی‌هایی مانند خرید پله‌ای، 
تنوع‌بخشی به سبد دارایی و استفاده از ابزارهای درآمد غیرفعال 
مانن��د اس��تیکینگ می‌تواند به کاهش ریس��ک کمک کند. 
سرمایه‌گذاری در رمزارزها همچنان یکی از پرریسک‌ترین و در 
عین حال پرپتانسیل‌ترین حوزه‌های مالی است. در شرایط فعلی، 
مدیریت ریسک، تحلیل دقیق و تصمیم‌گیری منطقی بیش از 
ه��ر زمان دیگری اهمیت دارد. اگر روند نزولی ادامه یابد، تنها 
سرمایه‌گذارانی که با دید بلندمدت و استراتژی‌های محافظه‌کارانه 
وارد بازار شده‌اند، می‌توانند از توفان نوسانات عبور کنند و در 

آینده از رشد احتمالی بهره‌مند شوند.
بنابراین باید توجه داشت بازار رمزارزها در نقطه‌ای حساس 
از مس��یر بلوغ خود قرار دارد؛ جایی میان نوآوری‌های فناورانه 
و واقعیت‌ه��ای س��خت اقتصادی. اگرچه نوس��انات ش��دید، 
ریسک‌های قانونی و فشارهای سیاسی می‌توانند مانعی برای 
رشد کوتاه‌مدت باشند اما در بلندمدت، ترکیب پذیرش نهادی، 
توسعه زیرساخت‌های بلاکچینی و افزایش آگاهی سرمایه‌گذاران، 
می‌تواند این بازار را به یکی از ارکان اصلی اقتصاد دیجیتال تبدیل 
کند. در این مسیر، تنها کسانی که با نگاه تحلیلی، استراتژی‌های 
محافظه‌کاران��ه و درک عمی��ق از رفتار بازار حرکت می‌کنند، 
خواهند توانست از فرصت‌های آینده بهره‌مند شوند و در برابر 

توفان‌های مالی ایستادگی کنند.

تنش‌های ژئوپلیتیک و محدودیت‌های تجاری، جریان نقدینگی را از رمزارزها دور کرده‌ است

تردید پول در  بازار  رمزارز
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مشکل ناترازی برق در ایران 
حل‌شدنی است

معاون وزیر نیرو گفت: ناترازی برق ناشی از فاصله بین 
تقاضا و تأمین برق، مساله‌ای بغرنج و حل‌نشدنی نیست، 
بلکه با برنامه‌ریزی درست و مدون روی افزایش همزمان 
ظرفیت تولید و اصلاح روند مصرف، این فاصله به سمت 

صفر میل خواهد کرد و این مشکل حل می‌شود.
همای��ون حائری، مع��اون وزیر نی��رو در امور برق و 
انرژی  اظهار داشت: ناترازی و قطع برق اتفاق نامبارکی 
اس��ت و اگر در گذشته اصلاحاتی در نحوه عملکردها و 
سیاس��ت‌گذاری‌ها در صنعت برق و اقدامات موثری در 
اص�الح الگوی مصرف برق در تمام بخش‌های خانگی، 
صنعتی و ... انجام می‌گرفت، به این میزان ناترازی برق 

نمی‌رسیدیم.
وی در ادام��ه افزود: در س��ال ج��اری با وجود تمام 
محدودیت‌ها، افزایش شدید و بی‌سابقه دمای هوا و تشدید 
ماندگاری و گستردگی افزایش دما در روزهای تابستان 
و همچنین خشکسالی، که موجب کاهش شدید منابع 
آبی سدها و افت ظرفیت تولید نیروگاه‌های برقابی شد، 

میزان ناترازی برق نسبت به سال گذشته کاهشی بود.
حائری با بیان اینکه »ریل‌گذاری موثری در سال اول 
دولت چهاردهم در زمینه 2 اقدام همزمان افزایش ظرفیت 
تولید و ارتقای سطح بهینه‌سازی مصرف صورت گرفته 
که نتیجه آن کاهش پیک تابستانه بود«، گفت: ناترازی 
برق ناش��ی از فاصله بین تقاضا و تأمین برق، مساله‌ای 
بغرنج و حل‌نشدنی نیست، بلکه با برنامه‌ریزی درست و 
مدون روی افزایش همزمان ظرفیت تولید و اصلاح روند 
مصرف، این فاصله به سمت صفر میل خواهد کرد و این 

مشکل حل می‌شود.
وی ادامه داد: امکان اعلام زمان مشخص برای صفر 
ش��دن ناترازی برق در حال حاضر نیست اما روند رو به 
‌مثبتی برای حل مشکلات برق کشور در جریان است و 
هرچه پیش برویم، مشکلات این صنعت کمتر و کمتر 

خواهد شد.

افت شاخص کل بورس
شاخص کل بورس دیروز با کاهش بیش از ۳۵ هزار 
واحدی به کانال 2.39 میلیون واحد افت کرد، در حالی 
‌که صندوق‌های طلا همگی سبزپوش بودند؛ رشدی که 
تح��ت تأثیر افزایش نرخ جهان��ی اونس و صعود دوباره 

دلار رقم خورد.
شاخص کل بورس تهران در پایان معاملات دیروز با 
کاه��ش 35 هزار و 344 واحدی )معادل 1.45 درصد( 
در س��طح 2 میلیون و 395 هزار واحد ایستاد. شاخص 
هم‌وزن نیز با افت 7 هزار و 826 واحدی )معادل 0.93 

درصد( به 753 هزار واحد رسید.
ارزش معاملات بازار دیروز به بیش از 72 هزار میلیارد 
ریال رسید و حجم معاملات نیز حدود 16.44 میلیارد 
سهم بود. در میان نمادها، »فملی«، »فولاد« و »خودرو« 
بیشترین تأثیر منفی را بر شاخص گذاشتند، در حالی که 
»خساپا« توانست بخشی از افت شاخص را جبران کند.

در بخش نمادهای پرتراکنش، »ایران خودرو«، »بانک 
ملت«، »سایپا«، »بانک تجارت« و »بانک صادرات ایران« 
در صدر قرار داشتند. نماد »خساپا« با رشد 2.6 درصدی 
تنه��ا نمادی بود که از بزرگان بازار س��بزپوش ماند. در 
مجموع ارزش معاملات خرد سهام و صندوق‌های سهامی 

روز گذشته به 5013 میلیارد تومان رسید.
در مقابل، صندوق‌های قابل معامله طلا همگی با بازده 
مثبت همراه شدند و روزی سبز را برای سرمایه‌گذاران این 
حوزه رقم زدند. بازده این صندوق‌ها عمدتاً در محدوده 
3 تا 6 درصد مثبت ثبت شد. صندوق‌های »رز« با رشد 
6.23 درص��دی و »امید« و »زر« ب��الای 5.9 درصد از 

پربازده‌ترین‌های دیروز بودند.
کارشناسان دلیل اصلی سبزپوشی صندوق‌های مبتنی 
بر طلا را افزایش نرخ جهانی اونس طلا  در کنار رش��د 
نرخ دلار در بازار داخلی عنوان می‌کنند. همین 2 عامل 
موجب افزایش تقاضا در صندوق‌های مبتنی بر طلا شد.

 ۱۵۰ هزار تن برنج
 برای تنطیم بازار وارد شد

معاون توسعه بازرگانی وزارت جهاد کشاورزی از ثبت 
س��فارش و واردات ۱۵۰ هزار تن برنج خارجی توس��ط 

بازرگانان با هدف تنظیم بازار خبر داد.
شهرزاد مشیری، معاون توسعه بازرگانی وزارت جهاد 
کشاورزی از ثبت سفارش و واردات 150 هزار تنی برنج 

خارجی توسط بازرگانان با هدف تنظیم بازار خبر داد.
وی اظهار کرد: این محموله‌ها به ‌ش��رط تحویل به 
شرکت بازرگانی دولتی ایران وارد کشور می‌شود تا بازار 

برنج مدیریت و از افزایش قیمت‌ها جلوگیری شود.
 تمام برنج‌ه��ای وارداتی به کش��ور با ارز ترجیحی 
28 هزار و 500 تومانی وارد می‌ش��ود اما عمده برنجی 
که توس��ط واردکنن��دگان در بازار عرضه می‌ش��ود، با 
قیمت‌های غیرمصوب توزیع می‌شد به همین منظور، 
به‌تازگی س��ازوکاری در نظر گرفته ش��ده است که این 
محصول تحت نظارت دولت وارد و در بازار توزیع شود؛ 
به این شکل که تمام واردکنندگان باید محصول وارداتی 
خود را در س��امانه »بازارگاه« تحت نظارت وزارت جهاد 

کشاورزی عرضه کنند.
بع��د از عرض��ه این محصول در س��امانه ب��ازارگاه، 
این کالا تحت نظارت ش��رکت بازرگان��ی دولتی که از 
زیرمجموعه‌های وزارت جهاد کش��اورزی است، در بازار 
توزیع می‌شود و بدین‌صورت تمام مراحل واردات و توزیع 
برنج وارداتی تحت کنترل دولت خواهد بود تا از تخلفات 
جلوگیری ش��ود؛ این امر آزمونی بزرگ برای کارآمدی 
وزارت جهاد کشاورزی در جلوگیری از فساد و ساماندهی 
این بازار است. بر اساس اظهارات وزیر دادگستری، برنج 
وارداتی که با ارز ترجیحی وارد می‌شود به‌دلیل دخالت 
واردکننده و ضعف نظارت، به دست مردم نمی‌رسد و قرار 
است دولت مسؤول توزیع باشد. وزارت جهاد کشاورزی نیز 
با ابلاغ دستورالعمل جدید، توزیع برنج وارداتی را از 29 
مرداد از طریق سامانه »بازارگاه« آغاز کرده است؛ اقدامی 
که هدف آن شفاف‌س��ازی فرآیند واردات و مصرف این 

کالا اعلام شده است.

گروه اقتصادی: در حالی که دولت آمریکا تلاش دارد با وضع 
تعرفه‌های سنگین بر واردات، بخشی از کسری بودجه خود 
را جبران کند، کارشناسان هشدار می‌دهند این سیاست‌ها 
نه‌تنها بازار جهانی را تهدید می‌کند، بلکه به ضد منافع داخلی 
آمریکا نیز تبدیل می‌شود. افزایش قیمت کالاهای مصرفی، 
کاهش رقابت‌پذیری صنایع داخلی و تضعیف اعتماد شرکای 

تجاری، از جمله پیامدهای این رویکرد است.
در همین راستا دادگاه تجدیدنظر حوزه فدرال آمریکا با 
رأی اکثریت اعلام کرد قانون مورد استناد دونالد ترامپ برای 
اعمال تعرفه‌های گسترده، از جمله تعرفه‌های متقابل، به او 
چنین اختیاری نمی‌دهد. طبق قانون اساسی ایالات متحده، 
وضع مالیات و تعرفه‌ها از اختیارات انحصاری کنگره است و 

نمی‌توان آن را به‌ طور کامل به رئیس‌جمهور واگذار کرد.
این حکم، دومین شکس��ت حقوقی ترامپ در پرونده‌ای 
است که از سوی ۱۲ ایالت و 5 کسب‌وکار کوچک آمریکایی 
مطرح شده و به چالش قانونی بودن استفاده از قانون اختیارات 
اقتصادی اضطراری بین‌المللی )IEEPA( برای اعمال تعرفه‌ها 

می‌پردازد.
در حالی که دولت آمریکا تعرفه‌ها را ابزاری برای تقویت 
خزانه‌داری و فشار بر شرکای تجاری معرفی می‌کند، واقعیت 
این اس��ت که بار مالی این سیاس��ت‌ها مستقیماً بر دوش 
مصرف‌کنن��دگان آمریکایی قرار می‌گی��رد. افزایش قیمت 
کالاه��ای وارداتی، بویژه در حوزه‌هایی مانند منس��وجات، 
جواهرات و تجهیزات صنعتی، موجب کاهش قدرت خرید و 

افزایش تورم داخلی شده است.
جفری ش��واب، وکیل مدافع کسب‌وکارهای کوچک، در 
واکنش به حکم اخیر دادگاه فدرال آمریکا درباره تعرفه‌های 
گس��ترده ترامپ گفت: »این تصمیم از مصرف‌کنندگان و 
کسب‌وکارها در برابر آسیب‌های ناشی از تعرفه‌های غیرقانونی 

محافظت می‌کند«.
اجرای تعرفه‌های س��نگین علیه هند به ‌عنوان واکنشی 
به خرید نفت روسیه توسط دهلی‌نو، نه‌تنها روابط تجاری 2 
کشور را خدشه‌دار کرده، بلکه به گفته تحلیلگران، انگیزه‌های 

شخصی نیز در آن دخیل بوده‌ است. 
در مقابل در اروپا نگرانی‌ها از وابستگی بیش‌ازحد به آمریکا 

افزایش یافته است. همچنین اتاق‌های صنایع و بازرگانی آلمان 
خواستار آن شده‌اند اتحادیه اروپایی با حفظ استقلال نظارتی 
و اقتصادی، در برابر فشارهای تعرفه‌ای آمریکا ایستادگی کند.  
درواقع خواهان تدوین اس��تراتژی روش��ن از سوی اتحادیه 
اروپایی هستند تا در برابر تعرفه‌های آمریکا، استقلال اقتصادی 
خود را حفظ کند. مذاکرات تجاری میان واشنگتن و بروکسل 
همچنان ادامه دارد اما تعرفه‌های پایه ۱۵ درصدی و ابهام در 
نرخ‌های مربوط به خودرو و فلزات، نگرانی‌ها را افزایش داده 
است. این موضع‌گیری نشان‌دهنده تغییر رویکردی است که 
از همکاری بی‌قید و شرط با واشنگتن به ‌سمت تعامل مشروط 

و مبتنی بر منافع مشترک حرکت می‌کند.
تعرفه‌ها؛ تهدیدی برای رقابت‌پذیری داخلی■■

در کنار پیامدهای خارجی، تعرفه‌های گسترده می‌تواند 
به تضعیف رقابت‌پذیری صنایع داخلی آمریکا نیز منجر شود. 
با افزایش هزینه‌های تولید و واردات، شرکت‌های آمریکایی 
در برابر رقبای خارجی با چالش‌های بیشتری مواجه خواهند 
ش��د. این موضوع بویژه در شرایطی که نرخ بهره بالا و تورم 
در حال افزایش است، می‌تواند به رکود اقتصادی دامن بزند.

ه��ر چند دولت آمریکا تلاش دارد با تعرفه‌گذاری، منابع 
مالی جدیدی برای خزانه‌داری ایجاد کند اما افزایش قیمت‌ها، 
کاه��ش اعتماد جهانی و تضعیف موقعیت اقتصادی ایالات 
متحده، پیامدهایی هستند که نمی‌توان از آنها چشم‌پوشی 
کرد. اگر این روند ادامه یابد، تعرفه‌ها نه‌تنها ابزار فشار نخواهند 
بود، بلکه به تیغی دولبه برای اقتصاد آمریکا تبدیل خواهند شد.

در ش��رایطی که ایالات متحده با استفاده از ابزار تعرفه، 
سیاس��ت‌های اقتصادی و ژئوپلیتیک خود را پیش می‌برد، 
ادامه تجارت با این کشور برای بسیاری از شرکای بین‌المللی 
به یک معادله پیچیده تبدیل شده است. از یک‌سو، بازار آمریکا 
جذابیت بالایی دارد اما از سوی دیگر، بی‌ثباتی در سیاست‌های 
تجاری و استفاده ابزاری از تعرفه‌ها، ریسک‌های جدی برای 

اقتصادهای وابسته به صادرات ایجاد کرده است.
هزینه‌های پنهان تجارت با واشنگتن■■

کش��ورهایی مانند هند، مکزیک، کانادا و حتی شرکای 
اروپایی، بارها با تعرفه‌های ناگهانی و سنگین آمریکا مواجه 
شده‌اند. این تعرفه‌ها نه‌تنها موجب افزایش هزینه‌های تولید و 

صادرات شده، بلکه در مواردی به تلافی‌های سیاسی نیز منجر 
ش��ده است. به ‌عنوان نمونه، تعرفه ۵۰ درصدی بر کالاهای 
هندی در واکنش به خرید نفت روسیه، نه‌تنها روابط تجاری 
را تضعی��ف کرد، بلکه به بخش‌های��ی از اقتصاد هند مانند 

منسوجات و جواهرات آسیب جدی وارد آورد.
پیوش گویال، وزیر بازرگانی هند در واکنش به این اقدامات 
آمریکا اعلام کرد هند در مذاکرات تجاری تسلیم نخواهد شد 
و ع��زت نفس خود را قربانی نخواهد کرد. این موضع‌گیری 
نشان‌دهنده تغییر رویکرد کشورهایی است که دیگر حاضر 
نیستند هزینه‌های سیاسی آمریکا را از جیب خود بپردازند.

جیک سالیوان، مش��اور امنیت ملی سابق آمریکا، اعلام 
کرد »متحدان آمریکا این کش��ور را به ‌عنوان یک اخلالگر 
بزرگ می‌بینند« و هشدار داد که چین در حال کسب اعتبار 
جهانی است، در حالی که آمریکا به‌ دلیل سیاست‌های غیرقابل 

پیش‌بینی، جایگاه خود را از دست می‌دهد.
این بی‌اعتمادی، نه‌تنها بر روابط دیپلماتیک تأثیر گذاشته، 
بلکه مذاکرات تجاری حیاتی را نیز با چالش مواجه کرده است. 
بس��یاری از کشورها اکنون به‌دنبال تنوع‌بخشی به شرکای 

تجاری خود هستند تا وابستگی به آمریکا را کاهش دهند.
همچنین ولکر تریر، متخصص تجارت خارجی، تأکید کرده 
اتحادیه اروپایی نباید استقلال نظارتی و اقتصادی خود را قربانی 
توافق‌های کوتاه‌مدت کند. این موضع‌گیری نشان‌دهنده تمایل 
اروپا به کاهش وابستگی به آمریکا و تقویت سازوکارهای داخلی 

برای مقابله با فشارهای تعرفه‌ای است.
آینده تجارت جهانی؛ بازتعریف قواعد بازی■■

در مجم��وع ادامه تج��ارت با آمریکا در ش��رایطی که 
تعرفه‌ها به ابزار فشار سیاسی تبدیل شده‌اند، برای بسیاری 
از کش��ورها به یک چالش اس��تراتژیک تبدیل شده است. 
اگرچه بازار آمریکا همچنان جذاب است اما هزینه‌های پنهان 
این ش��راکت، از جمله بی‌ثباتی، افزایش قیمت‌ها و تهدید 
استقلال اقتصادی، موجب شده کشورها به‌دنبال بازتعریف 

قواعد بازی باشند.
در این میان، سیاس��ت‌های تعرف��ه‌ای آمریکا نه‌تنها به 
مصرف‌کنندگان داخلی آسیب می‌زند، بلکه موقعیت جهانی 
این کش��ور را نیز تضعیف می‌کند. اگر این روند ادامه یابد، 

آمریکا ممکن است به‌ جای رهبری اقتصاد جهانی، به عاملی 
برای بی‌ثباتی آن تبدیل شود.

با توج��ه به روند تحولات اخیر، ادام��ه تجارت با ایالات 
متحده در سایه سیاست‌های تعرفه‌ای غیرقابل پیش‌بینی، 
نه‌تنها برای شرکای تجاری این کشور پرهزینه شده، بلکه به 
بازتعریف روابط اقتصادی جهانی منجر شده است. بسیاری از 
کشورها اکنون در حال ارزیابی مجدد وابستگی خود به بازار 
آمریکا هستند و به ‌دنبال ایجاد مسیرهای جایگزین برای حفظ 

ثبات اقتصادی و سیاسی خود می‌گردند.
چین با بهره‌گیری از خلأ ایجادشده توسط سیاست‌های 
انزواگرایانه واش��نگتن، توانس��ته جایگاه خود را به ‌عنوان 
شریک قابل اعتمادتر در سطح جهانی تثبیت کند. اقدامات 
ترامپ در اعمال تعرفه‌های سنگین، بویژه علیه کشورهایی 
مانند هند، نه‌تنها موجب تضعیف روابط دوجانبه شده، بلکه 
به تقویت موقعیت پکن در منطقه آسیا و فراتر از آن کمک 
کرده اس��ت. به‌ گفته جیک سالیوان، مشاور امنیت ملی 
س��ابق آمریکا، چین اکنون در بسیاری از کشورها از نظر 

اعتبار دیپلماتیک از آمریکا پیشی گرفته است.
در چنین شرایطی، ادامه تجارت با آمریکا بدون اصلاحات 
ساختاری در سیاست‌های تعرفه‌ای، می‌تواند به زیان بلندمدت 
شرکای تجاری این کشور تمام شود. تعرفه‌هایی که با هدف 
تأمین منافع خزانه‌داری آمریکا وضع می‌ش��وند، در عمل از 
جیب مصرف‌کنندگان داخلی و ش��رکای خارجی پرداخت 
می‌شوند. این روند، نه‌تنها موجب افزایش قیمت‌ها و کاهش 
رقابت‌پذیری می‌شود، بلکه اعتماد جهانی به سیاست‌های 

اقتصادی آمریکا را نیز تضعیف می‌کند.
در نهای��ت، اگر ایالات متحده نتواند تعادلی میان منافع 
داخلی و تعهدات بین‌المللی خود برقرار کند، ممکن اس��ت 
جایگاه خود را به ‌عنوان رهبر اقتصاد جهانی از دست بدهد. 
تجارت آزاد و مبتنی بر قواعد منصفانه، نیازمند ثبات، شفافیت 
و احترام متقابل اس��ت؛ عناصری که در س��ایه تعرفه‌های 
سیاسی‌شده، به‌شدت آسیب دیده‌اند. ادامه این مسیر، نه‌تنها 
تهدیدی برای شرکای تجاری آمریکا خواهد بود، بلکه به ‌طور 
مستقیم منافع اقتصادی و اجتماعی مردم آمریکا را نیز تحت 

تأثیر قرار خواهد داد.

باز‌تعریف روابط اقتصادی جهان برای مقابله با سیاست‌های تعرفه‌ای رئیس جمهور آمریکا

سیاهه اقتصادی ترامپ


