
گروه اقتصادی: در اقتصادهای درگیر با تورم، سیاست ارزی نه‌تنها 
ابزار تنظیم بازار، بلکه سپر دفاعی معیشت مردم است. ایران امروز 
در نقطه‌ای ایستاده که هر تصمیم درباره نرخ ارز، مستقیماً بر 
سفره خانوار، هزینه تولید و مسیر صادرات اثر می‌گذارد. به طور 
قطع تورم بر تولید و قدرت خرید تاثیرگذار است. سیاست‌های 
اقتصادی ایران باید در وضعیتی اجرایی ش��ود که نقطه تعادل 
بین معیشت و تولید ایجاد کند. این روزها پیشنهاد آزادسازی 
کام��ل نرخ ارز و حذف ارز ترجیحی بار دیگر به صدر مباحث 
سیاست‌گذاری اقتصادی بازگشته است. از سوی دیگر هرچند 
ادعا ش��ده این طرح‌ها با هدف »تقویت پول ملی« و »افزایش 
بنیه ارزی« است اما  این طرح‌ها نه‌تنها در جهت اصلاح اقتصاد 
نیستند، بلکه می‌تواند به تورم بیشتر منجر شود. در این گزارش، 
ضمن بررسی ابعاد این پیشنهاد، به این پرسش‌ها پاسخ داده 
خواهد ش��د که آیا تک‌نرخی‌سازی ارز باید به سمت نرخ بازار 
آزاد حرکت کند یا مسیر معکوس، یعنی کاهش نرخ توافقی، 
راهکار منطقی‌تری است؟ تک‌نرخی‌سازی باید به کدام سمت 
هدایت شود و چگونه؟ آیا باید نرخ توافقی به بازار آزاد نزدیک 
شود و تورم را تثبیت کند یا باید با تثبیت نرخ نیما و کاهش 
نرخ‌های غیررسمی، تعادل میان تولید، واردات و معیشت عمومی 
برقرار شود؟ پاسخ به این پرسش‌ها، مسیر آینده اقتصاد ایران 

را تعیین خواهد کرد.
در نامه‌ای رسمی به ریاست جمهوری، پیشنهاد حذف کامل 
ارز ترجیحی و جایگزینی مکانیسم عرضه و تقاضا برای تعیین 
نرخ ارز مطرح شده است. این طرح، در ظاهر با هدف تقویت پول 
ملی ارائه شده  اما در عمل می‌تواند به حذف آخرین ابزارهای 
کنترلی دولت در بازار ارز منجر شود. سازمان برنامه و بودجه در 
پاسخ کارشناسی خود، صراحتاً اعلام کرده اجرای چنین طرحی 
در شرایط فعلی، تبعات سنگین تورمی و معیشتی خواهد داشت 

و زمان‌بندی آن به هیچ‌وجه مناسب نیست.
بر اساس این ارزیابی، آزادسازی نرخ ارز بدون زیرساخت‌های 
نظارتی و حمایتی، منجر به جهش قیمت کالاهای اساسی و 
افزایش هزینه اقشار کم‌درآمد و حتی انحراف تولیدکنندگان 
از مس��یر صادرات خواهد شد. در واقع، حذف ارز ترجیحی در 
غیاب سیاست‌های جبرانی، به معنای انتقال مستقیم بار تورم 

به سفره مردم است.
در ادبیات اقتصادی، تک‌نرخی‌سازی ارز یکی از اصول اصلاح 

س��اختار ارزی است اما جهت‌گیری این اصلاح، تعیین‌کننده 
پیامدهای آن است. در شرایطی که نرخ دلار توافقی به محدوده 
۹۰ تا ۱۰۰ هزار تومان نزدیک ش��ده و عم�الً با نرخ بازار آزاد 
فاصله‌ای ندارد، حرکت به س��مت آزادسازی کامل، به معنای 

تثبیت نرخ بالا و حذف هرگونه مداخله حمایتی است.
در مقابل، برخی اقتصاددانان معتقدند تک‌نرخی‌سازی باید 
با هدف کاهش نرخ توافقی و نزدیک‌سازی آن به نرخ ترجیحی 
انجام شود. این مسیر اگر با سیاست‌های حمایتی، کنترل تورم 
و تقویت تولید همراه شود، می‌تواند به تثبیت بازار ارز، کاهش 

هزینه‌های تولید و حفظ قدرت خرید منجر شود.
کارشناسان هش��دار می‌دهند آزادسازی نرخ ارز در شرایط 
فعلی، هزینه تولید را به‌شدت افزایش خواهد داد. واردات مواد 
اولیه با نرخ آزاد، قیمت تمام‌شده کالاهای داخلی را بالا می‌برد و 
صادرات را به نفع معدود صادرکنندگان خاص تغییر می‌دهد. در 
نتیجه، موج جدیدی از تورم وارداتی به کشور تحمیل می‌شود که 
نه‌تنها هدف مهار تورم را ناکام می‌گذارد، بلکه با حذف ابزارهای 
کنترلی، زمینه جهش نرخ ارز و ضربه به معیش��ت عمومی را 

فراهم می‌کند.
تک‌نرخی‌سازی ارز، اگرچه در ذات خود یک اصلاح ساختاری 
است اما در شرایط فعلی اقتصاد ایران، باید با جهت‌گیری معکوس 
انجام ش��ود. به ‌جای نزدیک‌سازی نرخ توافقی به بازار آزاد، باید 

تلاش ش��ود نرخ‌های موجود کاهش��ی ش��وند، آن هم با حفظ 
مداخلات هدفمند، تقویت تولید داخلی و طراحی سیاست‌های 
حمایتی که برای اقش��ار آس��یب‌پذیر اولویت است، در غیر این 
صورت آزادسازی کامل نرخ ارز نه‌تنها به تقویت پول ملی منجر 
نخواهد شد، بلکه با حذف آخرین سپرهای حمایتی، اقتصاد را 
در معرض شوک‌های تورمی جدید قرار خواهد داد. مسیر اصلاح، 
به نوعی نوعی شجاعت در تصمیم‌گیری است اما این شجاعت 
باید در خدمت ثبات، عدالت و حفظ معیشت عمومی باشد نه در 

خدمت آزادسازی بی‌مهار و بی‌پشتوانه.
2 مسیر برای اقتصاد ایران■■

 در  آزادسازی نرخ ارز باید به این نکته کلیدی توجه کرد که 
»تک‌نرخی‌سازی« به‌تنهایی یک هدف نیست، بلکه بستگی به آن 
دارد که نرخ مرجع به کدام سمت حرکت کند. اگر این سیاست 
به سمت نرخ بازار آزاد هدایت شود یعنی نرخ توافقی و نیمایی به 
نرخ آزاد نزدیک شود، تبعات آن برای اقتصاد ایران بسیار سنگین 
خواهد بود. در مقابل، اگر تک‌نرخی‌سازی با هدف کاهش نرخ‌های 
غیررسمی و تثبیت نرخ نیما به‌عنوان مرجع انجام شود، می‌تواند به 
اصلاح ساختار ارزی، کنترل تورم و حمایت از تولید منجر شود.

تک‌نرخی‌سازی به سمت بازار آزاد: حرکت به سمت نرخ بازار 
آزاد ب��ه معنای پذیرش تورم وارداتی، افزایش هزینه‌های تولید 
و حذف آخرین س��پرهای حمایتی دولت است. در این سناریو، 

قیمت کالاهای اساسی، دارو، نهاده‌های دامی و مواد اولیه صنعتی 
با جهش مواجه می‌شوند و فشار سنگینی بر اقشار کم‌درآمد وارد 

خواهد شد.
از سوی دیگر، صادرات نیز در چنین شرایطی به نفع معدود 
صادرکنندگان بزرگ تغییر می‌کند، در حالی که تولیدکنندگان 
کوچک و متوس��ط، به دلی��ل افزایش هزینه‌ها و کاهش قدرت 
خرید داخلی، از چرخه رقابت خارج می‌شوند. این مسیر، نه‌تنها 
به تقویت پول ملی منجر نمی‌شود، بلکه با تثبیت نرخ‌های بالا، 

اعتماد عمومی را نیز تضعیف می‌کند.
تک‌نرخی‌سازی به سمت نرخ نیما: در مقابل اگر سیاست‌گذار 
ارزی تصمیم بگیرد نرخ نیما را به‌عنوان مرجع تثبیت و سایر نرخ‌ها 
را به آن نزدیک کند، می‌توان انتظار داشت بازار ارز به سمت تعادل 
حرکت کند. نرخ نیما که معمولاً پایین‌تر از نرخ آزاد است، ظرفیت 
آن را دارد که هم صادرات را مدیریت کند و هم واردات کالاهای 

اساسی را با هزینه قابل‌تحمل انجام دهد.
در این مس��یر، دول��ت می‌تواند با حفظ مداخلات هدفمند، 
از تولیدکنن��دگان داخلی حمایت کند، هزینه‌ه��ای واردات را 
کنترل و از جهش قیمت‌ها جلوگیری کند. همچنین با تقویت 
زیرساخت‌های نظارتی و شفاف‌سازی تخصیص ارز، می‌توان از 

فساد ارزی و رانت‌های پنهان جلوگیری کرد.
تک‌نرخی‌سازی ارز اگر به سمت نرخ بازار آزاد هدایت شود، به 
معنای تثبیت تورم است اما اگر با هدف کاهش نرخ‌های غیررسمی 
و تثبیت نرخ نیما انجام شود، می‌تواند به اصلاح ساختار ارزی، 
کنترل تورم، حمایت از تولید و حفظ معیشت عمومی منجر شود.

در شرایط فعلی، اقتصاد ایران بیش از آنکه نیازمند آزادسازی 
بی‌مهار باشد، نیازمند سیاست‌گذاری هوشمندانه، شفاف و متعهد 
به عدالت اقتصادی است؛ مسیر اصلاح از نرخ نیما می‌گذرد نه 

از بازار آزاد.
تک‌نرخی‌سازی ارز اگر به‌درستی طراحی شود، می‌تواند نقطه 
آغاز اصلاحات ارزی و مالی کشور باشد اما نه با حرکت به سمت 
نرخ‌های آزاد و بی‌مهار. مسیر منطقی، تثبیت نرخ نیما به‌عنوان 
مرجع و کاهش فاصله آن با نرخ‌های غیررسمی است؛ مسیری 
که هم از تولید داخلی حمایت می‌کند، هم فشار تورمی را کنترل 
می‌کند و هم اعتماد عمومی را بازسازی می‌کند. در نهایت، اصلاح 

ارزی باید در خدمت متعادل‌سازی اقتصادی باشد.

تک‌نرخی کردن دلار چگونه می‌تواند به اقتصاد کمک کند؟

خ ارز معیشت، محور اصلاح نر
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وطن‌امروز    شماره 44۲8

 بازگشت پرقدرت خریداران
به بورس تهران

روز شنبه ۱۲ مهر ۱۴۰۴، بورس تهران با موجی از تقاضا 
همراه شد؛ هرچند بازگشت کمتر از ۳۹۰ هزار واحدی از 
کف بازاری که از سقف تاریخی خود در اردیبهشت سال 
جاری نزدیک به ۲۷ درصد، معادل بیش از ۸۷۴ هزار واحد 
افت کرد، نش��ان می‌دهد که شاخص کل حتی نیمی از 
مسیر لازم برای بازگشت به سطوح ۵ ماه پیش را نپیموده 
است. بسیاری از سهام نیز نه‌تنها رشد ۱۶ درصدی اخیر 
را تجربه نکرده‌اند، بلکه با فاصله بیش از ۵۰ درصدی از 
قیمت‌های بهاری خود و فاصله بسیار بیشتر از سقف‌های 

تاریخی، در محدوده‌ای کم‌رمق معامله می‌شوند.
اکثر فعالان بازار یادآور شده‌اند اگر در همین روزهای 
اخی��ر دامن��ه نوس��ان و حجم مبنا ح��ذف  و نمادهای 
متوقف بازگشایی می‌شدند، بخش بزرگی از زیان فعالان 
و س��هامدارانی که از رشد س��ایر بازارها جا مانده‌اند، در 
همین مدت کوتاه جبران می‌شد. با این حال وجود این 
محدودیت‌ها ذی‌نفعان بسیاری دارد، زیرا نبود آنها مانع 
آن می‌شود که فروشندگان در سقف قیمتی دوباره با رشد 

سریع بازار همراه شوند.
آغ��از معاملات دیروز با خوش‌بینی قابل توجه همراه 
شد؛ پذیرفته شدن پیشنهاد صلح ایالات متحده توسط 
حماس، امید به کاهش تنش‌ها در غرب آسیا را در میان 
فعالان تقویت کرده و موجی از ورود خریداران به بازار را 

شکل داده است.
روز گذش��ته ش��اخص کل بورس تهران معاملات را 
از س��طح 2.781.789.52 واحد آغ��از کرد و با افزایش 
53.303.70 واحد، معادل رش��د 1.95 درصد، به همین 
سطح تثبیت‌ش��ده رسید و در چند قدمی شاخص 2.8 
میلیونی قرار گرفت. بیشترین مقدار روزانه شاخص کل 
2.781.048.77 واحد و کمتری��ن آن 2.760.859.18 

واحد ثبت شد.
شاخص قیمت وزنی - ارزشی نیز با رشد 9.485.48 
واحد به س��طح 495.024.495 واحد رسید که معادل 
افزای��ش 1.95 درص��د بود. ش��اخص ه��م‌وزن نیز روز 
گذش��ته 9.627.712.40 واحد افزایش یافت و در رقم 
812.712.40 واحد ایس��تاد، معادل رشد 1.20 درصد. 
شاخص آزاد ش��ناور با ثبت افزایش 70.926.03 واحد، 
سطح 3.528.876.97 واحد را لمس کرد که رشد 2.05 

درصد را به همراه داشت.
همچنین ش��اخص بازار اول با افزایش 48.250.07 
واحد به رقم 2.180.943.99 واحد رس��ید و رشد 2.26 
درصدی را ثبت کرد. شاخص بازار دوم نیز 79.460.93 
واحد افزایش یافت و در سطح 5.156.836.49 واحد قرار 

گرفت، معادل رشد 1.56 درصد.

افزایش بهای نفت برنت
به��ای نفت برنت پس از افت س��نگین هفتگی، روز 
گذشته با 0.66 درصد رشد به ۶۴ دلار و ۵۳ سنت رسید.
قیمت هر بش��که نفت برنت دریای شمال دیروز با 
۴۲ سنت معادل 0.66 درصد افزایش به ۶۴ دلار و ۵۳ 
سنت رسید. نفت وست تگزاس اینترمدیت آمریکا هم 
با ۴۰ س��نت معادل 0.66 درصد افزایش ۶۰ دلار و ۸۸ 

سنت معامله شد.
نفت برنت 8.1 درصد طی یک هفته گذشته کاهش 
قیمت داشت که بیش��ترین کاهش هفتگی طی ۳ ماه 
گذش��ته بوده ‌اس��ت. قیمت نفت آمریکا هم 7.4 درصد 
در هفته گذشته پایین آمد. بازار جهانی نفت طی هفته 
گذشته با فشار سنگین ناشی از گمانه‌زنی درباره افزایش 
عرضه از سوی ائتلاف اوپک‌پلاس مواجه شد. کاهش 8.1 
درصدی قیمت نفت برنت و افت 7.4 درصدی نفت آمریکا 
در این بازه، بزرگ‌ترین افت هفتگی در ۳ ‌ماه اخیر را رقم 
زد. در گذش��ته نیز تصمیمات اوپک‌پلاس - بویژه تنش 
میان رویکرد افزایشی عربستان و احتیاط روسیه - نقش 

تعیین‌کننده‌ای در مسیر قیمت‌ها داشته است. 
همزمان، بازگش��ت صادرات نفت از خط لوله عراق - 
کردستان به ترکیه پس از بیش از ۲ سال توقف، بخشی 
از عرضه متوقف‌شده را به بازار برمی‌گرداند و فشار مضاعفی 
بر قیمت‌ها وارد می‌کند. شرایط فصلی مانند کاهش تقاضا 
در پاییز و فصل تعمیرات پالایشگاهی، مشابه سال‌های 
قب��ل، در کنار تح��ولات ژئوپلیتی��ک - از جنگ غزه تا 
موضع‌گیری‌های آمریکا - فضای معامله‌گران را محتاط 
کرده اس��ت. تجربه بازار نش��ان می‌دهد ترکیب افزایش 
عرض��ه و کاهش مصرف معمولاً مس��یر نزولی قیمت‌ها 
را تثبیت می‌کند، مگر آنکه رویدادی غیرمنتظره عرضه 

جهانی را مختل کند.

 تحقق ۸۴۰۰ میلیارد تومانی
 واگذاری دارایی‌های دولت

طبق داده‌های منتشر شده از سوی سازمان خصوصی 
س��ازی، طی نیمه نخست امسال بیش از ۸ هزار و ۴۰۰ 
میلیارد تومان واگذاری دارایی‌های دولت اجرایی شده است.

داده‌های منتشره از سوی سازمان خصوصی‌سازی نشان 
 می‌دهد در نیمه نخست امسال )تا پایان شهریور ۱۴۰۴( 
۸ ه��زار و ۴۸۸ میلی��ارد و ۱۰۰ میلیون تومان مجموع 
عملک��رد این س��ازمان در واگ��ذاری دارایی‌های دولتی 
بوده اس��ت. از این رقم ۸۴۸۳ میلیارد تومان عملکرد در 
راستای واریز به حساب درآمد عمومی، ۸۰ میلیارد تومان 
تکلیف در راستای ردیف درآمدی موضوع واگذاری سهام 
از طریق مزایده عمومی جهت تسویه بدهی دانشگاه‌ها و 
دانش��کده‌های علوم پزشکی وابسته به وزارت بهداشت، 
درمان و آموزش پزشکی، ۱۵۰ میلیارد تومان تکلیف در 
راستای ردیف درآمدی موضوع واگذاری سهام متعلق به 
وزارت جهاد کشاورزی و همچنین سایر ردیف درآمدهای 
عمومی بوده است. مجموع تکلیف امسال سازمان خصوصی 
در قانون بودجه، ۲۱۵ هزار و ۱۵۰ میلیارد تومان بوده که 
از این رقم، عملکرد ۶ ماهه امسال 8488.1 میلیارد تومان 
ب��وده که معادل 3.9 درصد تکالیف تعیین ش��ده درباره 

واگذاری دارایی‌های دولت است.
مجموع واگذاری‌های انجام شده از سال ۱۳۸۰ تا ۳۱ 
شهریور ۱۴۰۴ بر اساس قانون سیاست‌های اصل ۴۴ قانون 
اساس��ی، ۸۴۵ هزار و ۸۷ میلیارد و ۸۰۰ میلیون تومان 

)۸۴۵ همت( بوده است.

»وطن امروز«  از دلایل سکوت سیاست‌گذار پولی در قبال بانک‌های زیان‌ده گزارش می‌دهد

‌های ناتراز تورم زیر  پوست با
واگذاری بانک‌های دولتی می‌تواند مدیریت مالی و کنترل تورم در شرایط تحریم را با چالش روبه‌رو کند

گروه اقتصادی: در شرایطی که اقتصاد ایران با تورم، نوسانات 
ارزی و تحریم‌های بین‌المللی مواجه اس��ت، تصمیم‌گیری 
درباره مالکیت و ساختار نظام بانکی، به یکی از حساس‌ترین 
نقاط سیاست‌گذاری اقتصادی تبدیل شده است. سیداحسان 
خاندوزی، وزیر اقتصاد دولت سیزدهم اخیرا در یادداشتی در 
صفحه شخصی‌اش نوشت: »در حالی که بسیاری از کشورها 
در شرایط تحریم به سمت تقویت کنترل دولتی بر نهادهای 
مالی حرکت می‌کنند، دولت ایران در اقدامی بحث‌برانگیز، 
تصمیم به واگذاری کامل باقیمانده سهام خود در ۳ بانک بزرگ 
ملت، صادرات و تجارت گرفته اس��ت. این ۳ بانک، مجموعاً 
۳۰ درصد دارایی‌های شبکه بانکی کشور را در اختیار دارند 
و واگذاری کامل آنها، به ‌معنای تغییر توازن مالکیت در نظام 

مالی کشور خواهد بود«. 
در این باره مساله نخست این است که واگذاری شرکت‌های 
دولتی عمدتا منجر به ایجاد ش��رکت‌های خصولتی شده و 
این موضوع اقتصاد را با چالش مواجه می‌کند. از طرف دیگر 
بانک‌ها به دلیل اینکه در رشد پایه پولی و نقدینگی اقتصاد 
نقش دارند عمدتا اگر از عملکرد مطلوب در شرایط تحریمی 
برخوردار نباشند، می‌توانند به تورم  اقتصادی بیشتر دامن 
بزنند. از این رو  سیاس��ت واگذاری بنگاه‌های بزرگ دولتی 
باید تنها در شرایط ثبات اقتصادی انجام شود تا دولت همواره 
بتواند در شرایطی که بنگاهی انحراف عملیاتی پیدا کرد نقش 

نظارتی خود را ایفا کند.
گفتنی است بر اساس مصوبه اخیر هیأت واگذاری، مقرر 
ش��ده است باقیمانده س��هام دولت در ۳ بانک بزرگ ملت، 
صادرات و تجارت، با قیمت پایه معادل قیمت پایانی روز قبل از 
عرضه در بورس، به اضافه ۱۰۰ درصد، به ‌صورت نقد و اقساط 
واگذار شود. ۵۰ درصد مبلغ باید نقداً پرداخت شود و مابقی تا 
پایان سال جاری تسویه شود. این تصمیم، در ظاهر با هدف 
کاه��ش تصدی‌گری دولت و تقویت بخش خصوصی اتخاذ 
شده اما در عمل، پرسش‌های جدی درباره زمان‌بندی، نظارت 
و تبعات آن برای س��اختار بانکی کشور مطرح کرده است. 
منتقدان این تصمیم، از جمله برخی چهره‌های اقتصادی، 

هش��دار داده‌اند واگذاری کامل سهام بانکی در شرایطی که 
کشور با تهدیدات اقتصادی و فشارهای تورمی مواجه است، 

می‌تواند به تضعیف کنترل دولت بر نظام مالی منجر شود. 
در شرایط جنگی معمولاً دولت‌ها به ‌دنبال تقویت نظارت 
و مالکیت بر نهادهای کلیدی هستند تا بتوانند سیاست‌های 
پولی و اعتباری را با انسجام بیشتری اجرا کنند. در این میان، 
تجربه نظارت بانک مرکزی بر بانک‌های خصوصی‌شده مانند 
بانک آینده که با چالش‌های جدی در شفافیت، کفایت سرمایه 
و مدیریت ریسک مواجه بوده، نشان می‌دهد خصوصی‌سازی 
بدون تقویت نهادهای نظارتی، می‌تواند به تضعیف سلامت 
مالی کش��ور منجر ش��ود. واگذاری کامل س��هام دولت در 
بانک‌های بزرگ، به ‌معنای خروج دولت از مالکیت مستقیم 
در بخش قابل‌توجهی از نظام بانکی است. این اقدام، اگرچه 
می‌تواند در بلندمدت به کاهش بار مالی دولت کمک کند اما 
در کوتاه‌مدت خطراتی جدی به همراه دارد؛ کاهش قدرت 
دولت در سیاس��ت‌گذاری پول��ی و اعتباری، افزایش تمرکز 
مالکیت در دس��ت نهادهای خاص یا ش��به‌دولتی، تضعیف 
نظ��ارت بر عملک��رد بانک‌ها در حوزه‌های حس��اس مانند 
تس��هیلات تکلیفی، حمایت از تولید و کنترل نقدینگی و 
افزایش ریسک‌های سیستمی در صورت بروز مشکلات بانکی. 
خصوصی‌س��ازی بانک‌ها اگرچه در چارچوب اصلاحات 
ساختاری قابل دفاع است اما در شرایط فعلی اقتصاد ایران، 
نیازمند پیش‌شرط‌هایی حیاتی از جمله تقویت نظارت بانک 
مرکزی، ارتقای ش��فافیت مالی، اصلاح ساختار ترازنامه‌ای 
بانک‌ه��ا و جلوگیری از تمرکز مالکیت در دس��ت نهادهای 
غیرپاسخگو است، در غیر این صورت واگذاری سهام بانکی 
نه‌تنها به بهبود کارایی منجر نخواهد شد، بلکه می‌تواند به 
تضعیف اعتماد عمومی، افزایش ریسک‌های مالی و کاهش 

توان دولت در مدیریت مشکلات اقتصادی منجر شود.
در شرایطی که نظام بانکی ایران با چالش‌های ساختاری 

و ناترازی‌ها مواجه است، مسیر اصلاحات بانکی بیش از هر 
زمان دیگری نیازمند دقت، ش��فافیت و پاسخگویی است. 
برخلاف تصور رایج، خصوصی‌س��ازی ی��ا واگذاری مالکیت 
به‌تنهایی نمی‌تواند ضامن سلامت مالی بانک‌ها باشد. تجربه 
سال‌های اخیر نش��ان داده است واگذاری بنگاه‌های دولتی 
نه‌تنها به بهبود عملکرد منجر نمی‌شوند، بلکه می‌توانند چالش 

جدیدی را رقم بزنند.
در سال‌های اخیر، برخی بانک‌های خصوصی مانند بانک 
آینده و ایران‌زمین با ناترازی مالی سنگین مواجه شده‌اند. 
این ناترازی‌ها که عمدتاً ناشی از ضعف در مدیریت ریسک، 
اعطای تسهیلات غیرشفاف و عدم رعایت کفایت سرمایه 
بوده‌، نه‌تنها سلامت خود بانک‌ها را تهدید کرده، بلکه اثرات 
تورمی قابل‌توجهی نیز بر اقتصاد کلان کشور گذاشته است. 
افزایش پایه پولی از طریق اضافه برداشت بانک‌های ناتراز 
از بانک مرکزی، یکی از مسیرهای انتقال این تورم به سفره 

مردم است. 
محمدرضا فرزین، رئیس‌کل بان��ک مرکزی، در مقاطع 
مختل��ف وعده داده بود در صورت تداوم ناترازی و تخلفات، 
مجوز برخی بانک‌ها لغو خواهد ش��د اما تاکنون هیچ اقدام 
عمل��ی در این زمینه انجام نش��ده و بانک‌های مس��اله‌دار 
همچن��ان به فعالیت خود ادامه می‌دهند. این تعلل، نه‌تنها 
اعتماد عمومی را تضعیف کرده، بلکه پیام خطرناکی به سایر 
بانک‌ها ارس��ال کرده است: تخلف و ناترازی هزینه‌ای ندارد. 
در چنین ش��رایطی واگذاری مالکیت بانک‌ها بدون اصلاح 
ساختار مالی، شفاف‌سازی ترازنامه‌ها و تقویت نظارت، می‌تواند 
به افزایش تورم منجر شود. مسیر اصلاح بانکی، از واگذاری 
بی‌محاب��ا نمی‌گذرد، بلکه از طراح��ی دقیق، نظارت مؤثر و 
پاسخگویی نهادهای مالک جدید آغاز می‌شود. بانک‌هایی 
که با ناترازی مواجهند، باید ابتدا تحت اصلاحات ساختاری 
قرار گیرند، سپس در صورت احراز سلامت مالی وارد فرآیند 

واگذاری شوند. 
نظام بانکی ایران برای عبور از مش��کلات فعلی، نیازمند 
اصلاحاتی عمیق و هدفمند است. این اصلاحات باید با اولویت 
سلامت مالی، شفافیت ترازنامه‌ای و پاسخگویی نهادی انجام 
شوند. لغو مجوز بانک‌های ناتراز، بازنگری در فرآیند واگذاری 
و تقویت نظارت بانک مرکزی، ۳ گام حیاتی در این مس��یر 
هستند. بدون این اقدامات، هرگونه واگذاری یا خصوصی‌سازی 
نه‌تنها به اصلاح منجر نمی‌شود، بلکه می‌تواند به گسترش 
مشکلات و افزایش هزینه‌های عمومی منتهی شود. مسیر 
اصلاح بانکی، از شجاعت در تصمیم‌گیری و تعهد به منافع 

ملی آغاز می‌شود.
آنچه در این روند بیش از همه نگران‌کننده است، فقدان 
اراده اجرایی برای برخورد با بانک‌های متخلف و ناتراز است. 
در حال��ی ک��ه بانک مرکزی ابزار قانونی ب��رای لغو مجوز و 
اعمال محدودیت را دارد، سکوت در برابر تخلفات به ‌نوعی 
مشروعیت‌بخشی به بی‌انضباطی مالی است. از سوی دیگر 
واگذاری مالکیت بدون اصلاح س��اختار، می‌تواند به انتقال 
مشکلات از دولت به بخش خصوصی منجر شود؛ چالشی که 
در غیاب نظارت مؤثر، ممکن است با شدت بیشتری بروز کند.

اصلاح بانکی در ایران نیازمند بازتعریف نقش بانک مرکزی، 
تقویت استقلال نظارتی و شفاف‌سازی روابط مالکیتی است. 
ت��ا زمانی که این اصول رعایت نش��ود، هرگونه واگذاری یا 
خصوصی‌سازی نه‌تنها به بهبود منجر نمی‌شود، بلکه می‌تواند 
به تضعیف بیش��تر اعتماد عمومی و گسترش ریسک‌های 

سیستمی در اقتصاد منتهی شود.
اصلاح نظام بانکی ایران نه با خروج ش��تاب‌زده دولت از 
مالکیت، بلکه با بازسازی اعتماد، تقویت نظارت و بازتعریف 
نق��ش بانک مرکزی ممکن خواهد ش��د. واگذاری س��هام 
بانک‌های بزرگ در ش��رایط ناپایدار اقتصادی، بدون اصلاح 
ساختار و شفاف‌سازی مالکیت، نه‌تنها به بهبود عملکرد منجر 
نمی‌شود، بلکه می‌تواند مدیریت مالی در شرایط تحریم را با 

چالش روبه‌رو کند.


